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Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée généralc et en application
de Iarticle L.451-1-2 I1T du Code monétaire et financier, nous avons procéds 4 :

- T'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Fonciére Atland,
relatifs 4 la période du 1*" janvier au 30 juin 2015, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du Conseil
d’Administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

I - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France. Un examen limité consiste essentiellement & s'entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et 4 mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I’assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le
cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature
a remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme
IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union européenne relative 3
I’information financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
deux notes suivantes :
* la note 6.1 de I'annexe qui expose les modalités de prise en compte de la juste
valeur des immeubles de placement ;
* la note 4.2 de I’annexe qui expose I'incidence sur les comptes du changement de
méthode comptable liée 4 I’application d’IFRIC 21.
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II - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur
concordance avec les comptes semestriels consolidés résumés.

Paris La Défense et Paris, le 29 juillet 2015

Les commissaires aux comptes

KPMG Audit IS Denjean & Associés

Philippe Mathis Clarence Vergote
Associé Associée

Période du 1° janvier 2015 au 30 juin 2615 3
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Etats financiers consolidés intermédiaires résumés

FONCIERE

ATLAND

30 juin 2015

SA FONCIERE ATLAND
SOCIETE ANONYME

AU CAPITALDE 26 116 200 €

10 AVENUE GEORGE V

75008 PARIS

1/35



FONCIERE ATLAND
30 juin 2015

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDE

BILAN ACTIF (en K euros) Note | 30062015 | 31122014
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 26 32
Immeubles de placement 6.1 72956 78 710
Immobilisations corporelles 101 134
Participations dans les entreprises associées 6.4 75% 742
Actifs financiers 6.3 5027 4938
 lmpors difegsnotis S— les|  om|l
FOTAL AC TS NON COURANTS | 79 147 34 8396
ACTIFS COURANTS
Stocks et en-cours 6.6 16 068 15190
Créances clients et autres débiteurs 6.7 5211 6932
Actifs ¢*impét exigibles 7 102
| Trésorerie ef équivalentsdetrésorerie - .1 68 | 6246| 6231
TOTAL ACTIFS COURANTS ! 21532 28458
YOT 4L ACTIPS DENUS LN VIE D LEUR VENTE ) | sest
TOTALACIIF . = i R TE 7Y YRR
BILAN PASSIF (en K euros) Note | 30.06:2015 31-1%1-)201"
CAPITAUX PROPRES
Capital apporté 6.9 26 116 26 116
Reéserves et résultats accumulés 6.9 785 -2430
Résultat de la période I s i o e 620 2768
CAPITAUNX PROFRES PART DU l'xROUP!: 1 27811 1o 454
Partlclpanon ne donnant imat pas e e le contrnle _ L 8% 310
CAPITAUY PRUPRES CONSOLIDES ST T A e
PASSIFS NON COURANTS
Passifs financiers 6.10 87997 72788
Avantages du personnel 20 17
Participations dans les entreprises associées 2 0
Impdts différéspassit | _l__ 32f 95
TOTAL PASSIFS NON COURANTS ) _ B 68 051 72 300
PASSIFS COURANTS
Passifs financiers 6.10 4 346 4782
Dettes fournisseurs et antres dettes 611 2427 1707
| Autres créditeurs e — 1 ¥ O - % 1
|l)’l"-u_ ?\‘-Slf‘s { Ol RANTS e i o iprh o Ve .ﬂ_ﬁil_ __hl?_lf'"_
TOL S..L PASSIFS LIES ALS ACTIFS J\LILN‘[IS.k N \rl_l‘ DE LEUR YENTT | 610 1 331 1 f;
TOTAL PASSIE BT CAPITAUN PROPRES T e uz s

(1) Le retraitement des comples annuels 2014 en application d'IFRIC 21 n'a pas eu d'impact significatif sur la situation nette,
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FONCIERE ATLAND

30 juin 2015
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
30.06.2015 30.06.2014
COMPTE DE RESULTAT (en K euros) Note (6 mois) {6 mois)
tH

Chiffre d'affaires 71 6 807 6 745

Achats et autres charges externes -2377 - 785

Impdts et taxes -96 -123

Charges de personnel - 843 - 895

Dotations neites aux amortissements et provisions - 985 -1277

Autres produits d'exploitation 17 17

Autres charges d'exploitation - 160 -33

RISULTAT OPERATIONNEL AVANT CESSION HeS ACTIFS DEVLACEMENY | | 2a63| 4649

Résultat net de cession 7.3 -229 0

RESUL LAT OPERATIONNLL COLRANT ] 2134 3 649

Charges financiéres 7.2 - 1366 -1739

Produits financiers 72 188 67

RESULTAT FINANCIEK = I T sal aem)

Impét sur les bénéfices 74 - 129 - 553
| RESULTAT NET DES SOCIETES ENITGREES S A 627 1424

Quote-part dans les résultats des entreprises assocides 76 75

RESULTAE NEL CONSOLIDE ) =03 1499

dont part revenant au Groupe 620 1398

dont part revenant aux participations ne donmant pas le contrdle 83 1M

RESULTAT PAR ACTION (€ par action} | (€ par action)

De base 6.9 1,32€ 301€

Dilué 6.9 132€ 299€

(1) Les comptes intermédiaires 2014 ont été retraités de 'impact lié & application d'IKRIC 21
ETAT DU RESULTAT NET GLOBAL CONSOLIDE
30.06.2015 30,06.2014
{en milliers d'euros} Note {6 mois) (6 mois)
{1

Résultat net consolidé 703 1499

Variation de juste valeur des instruments dérivés de couverture 256 -419

Autres éléments du résultat global (2) 256 -4i9

Résultat global consolidé 959 1080

Dont

Part du Groupe 876 979

Participations ne donnant pas le contréle 83 101

(1) Les comptes intermédidires 2014 ont éié retraités de I'impact lié & U'app!
(2) Eléments recyclables en totalité par résultat

ication d’ IFRIC 21
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FONCIERE ATLAND
30 juin 2015

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Capitaux | Participations Capitaux
(en milliers d'euros) Capital Réserves | Résultat | propres ne donnant propres
Groupe | pas le contrile Totaux
An 31 décembre 2013 25844 -3130 1451 24 165 0 24 165
Résultat 31/12/2013 1451 | -145t 0 0
Résultat 30/06/2014 1398 1398 101 1499
Produits et charges comptabilisés divectement en capitaux
ro ;

Juste valeur des instruments financiers dérivés de couverture -419 - 419 -419
Résultat global consolidé 0 1032 -53 970 101 1080
Augmentation de capital 272 -272 0 0
Actions propres - 169 - 169 - 169
Paiement fondé sur des actions 17 17 17
Mouvements de périmétre 0 642 642
Autres -4 -4 -4
Au 30 juin 2014 26116 -2526 1398 24 988 743 25731
Au 31 décembre 2014 26 116 -2430 2768 26 454 8§10 27264
Résultat 31/12/2014 2768 | -2768 0 0
Résultat 30/06/2015 620 620 83 703
Produits et charges comptabilisés directement en capifaux

propres :

Juste valeur des instruments financiers dérivés de couverture 256 256 256
Résultat global consolidé 0 3024 1 -2148 876 83 959
Distribution 0 3 0
Actions propres 158 158 158
Paiement fondé sur des actions 31 31 31
Mouvements de périmétre 0 0
Autres 2 2 2
Au 30 juin 2015 26 116 785 620 27521 896 28417

Le retraitement des comptes annuels 2014 en application d'IFRIC 21 n'a pas d'impact significatif sur la situation nette & 'ouverture.
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FONCIERE ATLAND

30 juin 2015
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES
(en K euros) Note | 30.06.2015 30'0(61')2014
RESULTAT 703 1499
Elimination des éléments sans incidence sur la trésorcrie ou non liés  I'exploitation
Part dans les résultats des entreprises associées, nette des dividendes regus -76 -75
Dotations aux amortissements et dépréciations 925 1277
Paiement fondé sur des actions 31 17
Variation de la juste vafeur des instruments financiers -48 -6
Antres produits et charges calculés 62 112
Plus et moins values de cession d’actifs immobiliers de placement 7.3 229 i}
Marge brute d'autofinancement aprés cofit du financement et impét 1826 2824
Cofit de I'endettement financier net 1164 1671
Impdts 129 553
Marge brute d'autofinancement avant cotit du financement et impot 319 5048
Dont marge brute &' autofinancement avant coiit du financement et impéts — Activité de fonciére 3 140 5533
Dont marge brute d’autofinancement avant coft du financement et impbts — Activité de
: =21 - 485
construction
Variation du besoin en fonds de roulement 1ié 4 I'activité 6.12 723 - 13 95t
Intéréts versés nets -1237 -1750
Impéts payés -255 -72
L - — IR - ——rn s e “aaa |
Flux pet de mrésorente géneré pay "actevite = 2 350 -~ 107245
Décaissements sur acquisition d’immobilisations incorporelles et corporelles -2 -15
Décaissements sur acquisition d’immeubles de placement -2257 - 80
Encaissements nets sur cession d’immeubles de placement 1568 0
Décaissements sur acquisition d’immobilisations financiéres -70 -2523
Encaissements sur cessions d’immobilisations financiéres 4 35
Encaissements sur cessions de ﬁlia}l_w_ncts Qe tlfésoreries cédée; _ 0
Ttux net de tiésorene iié aur opéeations d' investissentent 761 - 2582
Augmentation de capital 0 642
Distribution des minoritaires 3 0
Dépéts regus 36 197
Dépdts remboursés - 152 -9
Encaissements provenant d’emprunts bancaires 1739 10836
Remboursement emprunts -3199 - 1809
Variation des autres fonds propres 0 433
Pl e de nesoreri I wux optradom de Rmameement [T i)
| VARIATION DR TRESORERIE 77 T W[ am
| TRLSORFRIL A L'OUVERTURE- Ct § 63 S T T s v
| TRISORERIE AT A ¢ LOTVRE - Ct § 0.2 7 ] ewm
| ——— it — = ]

(1) Les comptes intermédiaires 2014 ont 8¢ retraités de 'impact lié & U'application ' IFRIC 21

535



FONCIERE ATLAND
30 juin 2015
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FONCIERE ATLAND
30 juin 2045

NOTE I - INFORMATIONS GENERALES

Le groupe Fonciére Atland a pour activités I’investissement, la gestion, la construction
et P’externalisation d’actifs immobiliers d’entreprises en Ile-de-France ainsi qu’en
Province.

L’entité téte de groupe, Fonci¢re Atland, est une société Anonyme dont le siége social
est situé en France : 10, avenue George V & Paris. Elle est cotée & Paris sur le marché
réglementé Eurolist liste C.

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés sont présentés en millier d’Euros.
La présente annexe fait partie intégrante des comptes consolidés intermédiaires arrétés
au 30 juin 2015.

Les comptes consolidés intermédiaires ont été arrétés par le Conseil d’ Administration
en date du 29 juillet 2015.

Les états financiers consolidés du groupe pour I’exercice clos le 31 décembre 2014 sont
consultables sur internet et disponibles sur demande au siége social de la société.

FAITS MARQUANTS

Le premier semestre 2015 a été marqué par les éléments suivants :
= Activité construction

Le premier semestre 2015 a été marqué par la livraison des deux derniers batiments du
parc d’activité Urban Valley 4 Cormeilles-en-Parisis (95) 4 son locataire (Castorama) le
24 avril 2015 dans le cadre d’un bail de 9 ans fermes. Ce parc d’activité désormais
achevé, compte 6 bitiments construits pour un loyer annuel de 1,2 M€ structuré en club-
deal.

* Investissement et asset management
o Investissement et revenus locatifs

Les revenus locatifs des actifs détenus en propre ont baissé de 5,6% sur le premier
semestre 2015 2 la suite notamment de la cession au second semestre 2014 de 2 actifs
(site commercial de Bellerive-sur-Allier — 03 — et site de Balma — 31) et malgré I’entrée
dans le portefeuille du portefeuille Speedy acquis au cours du premier semestre 2014 et
I’acquisition fin avril 2015 d’un portefeuille de 4 commerces en région lilloise.

A périméire constant, les loyers restent stables en raison d’une faible indexation de
I'ILC et de I'ICC. Pour le patrimoine en propre, le taux d’occupation reste proche de
100 % (98,2%) a fin juin 2015 pour un taux de rendement brut (loyer en base annuelle
rapportée au colit d’acquisition hors droits) de 8,71 %.
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FONCIERE ATLAND
30 juin 2015

Au cours de ce premier semestre, Fonciére Atland a procédé a :

* T’acquisition fin avril 2015 de 4 commerces en région lilloise pour 1,8 M€ HD
et un rendement net acquéreur de 7,97%

¢ L’acquisition du site Speedy de St Malo le 29 avril 2015 pour un montant de
0,1 M€ 4 un rendement net vendeur de 12%

¢ Lavente d’une surface de 1 100 m? dans son immeuble de bureau & Villejuif au
Conseil Général pour un prix net vendeur en avril 2015 de 2,3 M€

o Asset management

Les honoraires d’asset management facturés au 30 juin 2015 sont en repli par rapport au
30 juin 2014, conséquence de I’acquisition de deux portefeuilles immobiliers au cours
du premier semestre 2014 :

» Externalisation, de 22 actifs d’exploitation appartenant au groupe Elis (leader de
la location-entretien de linge et d’habillement professionnel en Europe et au
Brésil), pour un cofit complet d’investissement de 100 M€ ;

» Acquisition par Fonciére Atland et PERIAL Asset Management auprés d’un
fonds d’investissement filiale de LaSalle Investment Management d’un
portefeuille de 90 centres d’entretien automobile exploités par Speedy et
localisés en France représentant un cofit complet d’investissement de prés de
35 Me€.

La structuration de ces portefeuilles avait permis d’appréhender des honoraires de
montage en 2014,

Le premier semestre 2015 a été consacré a la recherche et au montage de nouvelles
opérations. Cest ainsi que Fonciére Atland a annoncé fin juin 2015 la signature d’un
protocole d’achat d’une Société¢ de Gestion de Portefeuille et de gestion de Fonds
d’Investissement Alternatif (FIA) gérant actucllement environ 210 M€ d’actifs
immobiliers. L’acquisition interviendra au plus tard le 30 septembre 2015 sous réserve
de la levée des conditions suspensives usuelles. Fonciere Atland souhaite ainsi
s’appuyer sur un acteur indépendant spécialiste de I'immobilier et agréé par I’ AMF pour
développer une activité SCPI et OPCI.

= Portefeuille sous gestion

A la fin du premier semestre 2015, la valeur d’expertise du patrimoine locatif propre de
Fonciére Atland s’éléve 4 111,9 M€ hors droits (119 M€ droits inclus) et 3 408 M€ hors
droits (432,4 M€ droits inclus) pour I’ensemble du portefeuille sous gestion. Son taux
d’occupation reste élevé 4 98,2 % (99,0 % pour I’ensemble du portefeuille géré) et le
Groupe gere prés de 31,7 M€ de revenus locatifs (dont 8,9 M€ en propre) en base
annuelle.

La structuration de prés de 300 M€ d’actifs en club-deal depuis 2010 ainsi que
’opération de croissance externe en cours d’acquisition permettent aujourd’hui a
Fonciére Atland d’accélérer sa stratégie de développement autour de ses 3 métiers :
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FONCIERE ATLAND
30 juin 2015

* La concrétisation de nouveaux partenariats d’externalisation d’actifs, en
privilégiant systématiquement des entreprises de premier plan et des
investissements offrant des rendements garantis par des baux fermes de longue
durée,

* Le lancement de nouvelles opérations de construction clé en main en Ile-de-
France en bureaux, activités et commerces,

¢ La poursuite du développement de 1’asset management.

9/35



FONCIERE ATLAND
30 juin 2015

NOTE 11 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1. DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés du groupe Fonciére Atland au 30
juin 2015 ont été préparés en conformité avec la norme internationale d’information
financi¢ére IAS34 « Information financiére intermédiaire » tel qu’adoptée dans 1’Union
Européenne. Ils ne comportent pas I'intégralité des informations requises pour les états
financiers annuels complets et doivent étre lus conjointement avec les états financiers du
groupe pour 1’exercice clos le 31 décembre 2014, établis conformément au référentiel
IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne  cette date. Ainsi, seule une sélection de
notes explicatives est incluse dans les présents états financiers consolidés semestriels
dits résumés ou condensés.

Les états financiers consolidés intermédiaires tiennent compte des normes.
interprétations et amendements publiés, d’application obligatoirc dans 1’Union
européenne a compter du 1% janvier 2015 :

- IFRIC 21 -Taxes prélevées par une autorité publique ;

- Amendements 4 IAS 16 et IAS 38 — Immobilisations corporelles et
incorporelles ;

- Amendements a IAS 19 — Avantages du personnel ;

- IFRS 9 — Instruments financiers ;

- IFRS 15 — Reconnaissance du revenu.

Ces normes n’ont pas d’impact sur les comptes intermédiaires du groupe et les
comparatifs 4 I’exception d’TFRIC 21 (Cf. note 4.2).

IFRIC 21 traite de la comptabilisation du passif lié & une obligation de payer une taxe
sachant qu’elle ne s’applique pas :
- Aux passifs traités dans le cadre de la norme IAS 12 « impdts sur le résultat »,
- Autraitement de la TVA dans la mesure ol cet impdt ne génére pas de sortie de
ressources pour I’entité,
Aux sorties de ressources qui entrent dans le champ d’application d’autres
normes telles qu’IAS 19 « avantages au personnel » (hotamment traitement de la
participation de I’employeur a la formation professionnelle continue ou a I’effort
construction),
- Aux paiements effectués par une entité auprés d’une autorité publique pour
|’ obtention d’un actif,
- Aux amendes et autres pénalités imposées pour violation de dispositions légales
ou réglementaires.

2.2, UTILISATION D’ESTIMATION
La préparation des états financiers nécessite de la part de la Direction, I’exercice du

jugement, I’utilisation d’estimations et hypothéses qui ont eu un impact sur les montants
d’actifs et de passifs & la cloture ainsi que sur les éléments de résultat de la période.
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FONCIERE ATLAND
30 juin 2015

Les estimations significatives réalisées par le groupe Fonciére Atland pour
I’établissement des comptes consolidés semestriels portent principalement sur :

- la juste valeur des immeubles de placement ainsi que les régles et méthodes
comptables relatives aux immeubles de placement notamment les durées
d’utilité et les dépréciations,

- la reconnaissance de la marge a D’avancement pour les opérations de
construction,

- I’évaluation de la valeur de marché des stocks,

- lajuste valeur des instruments financiers,

- I’évaluation des provisions.

Ces informations et hypothéses sont établies de maniére constante sur la base
d’informations ou de situations existantes 3 la date d’établissement des comptes et en
fonction de 1’expérience passée ou divers facteurs jugés raisonnables. Les résultats réels
peuvent différer sensiblement de ces estimations en fonction de 1’évolution différente
des hypothéses et des conditions de réalisation.

2.3. METHODES ET REGLES D’EVALUATION

Les méthodes comptables et principes d’évaluation appliqués pour 1’établissement des
états financiers consolidés intermédiaires au 30 juin 2015 sont identiques & ceux mis en
ceuvre dans les états financiers annuels au 31 décembre 2014 3 Pexception de ce qui est
présenté en note 2.1.
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FONCIERE ATLAND
30 juin 2015

NOTE II1 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Sociétés présentes dans le périmeétre au 30 juin 2015

Siége Pays N®° Siren % Intérét | Méthode
1. Société consolidante
SA FONCIERE ATLAND PARIS France | 598 500 775 - 1G
2. Filiales consolidées
SARL FONCIERE ATLAND REIM PARIS France | 437664 386 100,00 1G
SCIFONCIERE ATLAND KEOLAND PARIS France | 494 815 269 100,00 IG
SCIFONCIERE ATL AND VILLEJUIF STALINGRAD PARIS France | 492 942 321 100,00 1G
SCIFONCIERE ATLAND RETAIL PARIS France | 493 252 597 100,00 IG
SCILE GRAND CHEMIN TOULOUSE | France | 408401 909 100,00 1G
SCILUAN GRAMONT TOULOUSE | France | 400474 953 100,00 1G
SCIMP LOG TOULOUSE | France | 490462439 100,00 1G
SCINEGOCAR LABEGE France | 440 166 411 100,00 IG
SCI 10 RUE DE LA DECOUVERTE TOULOUSE | France | 482003 316 100,00 1IG
SCIFONCIERE ATLAND VECLAND PARIS France | 509491 833 100,00 IG
SNC FONCIERE ATLAND VALORISATION PARIS France | 501 953 699 100,00 1G
SCIFONCIERE ATLAND CORMEILLES EN PARISIS PARIS France | 512 057035 100,00 1G
SCIFONCIERE ATLAND VEQLAND VULAINES PARIS France [ 518 909 189 500| MEE
SCIVEOLAND CARRIERES PARIS France | 519070635 500| MEE
SCI VEOLAND VERNEUIL PARIS France | 522 504 323 5,00| MEE
SCI VEOLAND LIMEIL PARIS France | 523 256 527 5,00 MEE
SCICORMEILLES URBAN VALLEY PARIS France | 524 334 299 5,00 MEE
SCISYNERLAND PARIS France | 528 594 328 20,00 | MEE
SCI VEOLAND NIMES PARIS France | 528 695 655 500 MEE
SCI VEOLAND BRIVE PARIS France | 528 884 034 500| MEE
SCI VEOLAND METZ PARIS France | 528 847064 500 MEE
SCI VEOLAND MONTESSON PARIS France | 528 813 843 500 MEE
SCCV FONC. ATLAND CORMEILLES EN PARISIS III PARIS France | 533 384 798 100,00 1IG
SAS FONCIERE ATLAND SALE AND LEASE BACK PARIS France | 537440513 100,00 IG
SCCV FONCIERE ATLAND STAINS PARIS France | 799 (90 204 100,00 IG
SCCV FONCIERE ATLAND MASSY EUROPE PARIS France | 798 900 106 51,00 IG
SAS SPEEDLAND PARIS France | 801312208 67,91 1G
SAS FONCIERE ATLAND ASSET MANAGEMENT PARIS France | 811 047 919 100,00 1IG
OPTLAND ANTWERP NV BRUXELLES | Belgique | 831385119 500| MEE
QPTILAND HASSELT NV BRUXELLES | Belgique | 831385416 500 MEE
OPTILAND HERENTALS NV BRUXELLES | Belgique | 831 385 713 500| MEE
QOPTILAND HOLD NV BRUXELLES | Belgique | 831 381 654 500 MEE

IG : Intégration Globale
MEE : Mise En Equivalence
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NOTE IV - COMPARABILITE DES COMPTES

4.1. VARIATION DE PERIMETRE

1+ Entrées de périmétre

- SAS FONCIERE ATLAND ASSET MANAGEMENT

{ Sorties de périmétre
- Néant

4.2. CHANGEMENTS DE METHODES COMPTABLES

IFRIC 21 — Retraitement de la période immédiatement antérieure

Bilan consolidé au 31 décembre 2014 :

L’application d’IFRIC 21 sur les comptes consolidés 2014 n’a pas d’impact significatif.

(passif supplémentaire de 4 K€)

Compte de résultat consolidé au 30 juin 2014 :

30.06.2014 | Retraitement 30‘06'2,0!4
COMPTE DE RESULTAT (en K curos) publié IFRIC 21 retraité
(6 mais) (6 mois)
Chiffre d'affaires 6745 - 6745
Achats et autres charges externes -785 o - 785
Impéts et taxes -59 -64 - 123
Charges de personnel -895 - - 895
Dotations nettes aux amortissements et provisions -1277 - -1277
Autres produits d'exploitation 17 - ¥
Autres charges d'exploitation -33 - -33
3 AVANT CTSSIO8 DESACIFS BE ~ | T T .

RESULTAY OPFRATIONNEL AVANT CZSSION DES ACTIFS DE 3;]' 7ol D
PLACEMENT _

Résultat net de cession 0 - 0
RESUL I AT OPERAFIONNEL COURANT 3713 10
Charges financiéres -1739 - -1739
Produits financiers 67 - 67

e R S U —

RESULTAT FINANCIER 1672 - -1a72
Impét sur les bénéfices -557 +4 - 553
RESULTAT NET DES SOCIETESINTEGREES  _ — " Tqgq T 7 g T
Quote-part dans les résultats des entreprises associées 75 - 75
RESUL TAT NET CONSOLIDL 1 55¢ -60 1499
dont part revenant au Groupe 1458 1398
dont part revenant aux participations ne donnant pas le conirdle 101 101
RESULTAT PAR ACTION (€ par action) | (€ par action) | (€ par action)
De base 314¢€ -0,13€ 3.01€
Dilué 3,12€ -0,13€ 299€
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Tableau des flux de trésorerie consolidés au 30 juin 2014

. 30.06.2014
(en K euros) 3?&“;::34 Re[t;;iggnzeln s retraité
(6 mois)
RESULTAT 1559 -60 1499
Dont marge brute d'autofinancement aprés cofit du financement et impét 2884 -60 2824
Dont marge brute d'autofinancement avant cofit du financement et imp6t 512 -64 5048
Dont variation du besoin en fonds de roulement lié & lactivité -4 015 -64 -139571
Flux net de tresorevic genére par Vaetoaté wmst - 10725
1]
Ylnx net de L -isoleue hf an opémtmm d'lm vestissement -2 582 ‘I‘ -1 582
_ITI;:- nel !i-_tri"-m wrie Ilé am o;iél dtmu; d;?inal;ve.ltl:ﬁt_ = . : ' Hi 290 R 10 2_910—
VARIATION 1 TRESORERTE T— T Y
[IRESORERIE AL'OUVERTURE-Cl§6s Eq;ﬁqm_—-.—'" 9an
| TRESORTRIE A I.4 CLOTURE - C1 § 68 I ass] ] e
IFRIC 21 — Retraitement de la période
Bilan consolidé au 30 juin 2015 :
30.06.2015
BILAN ACTIF (en K euros) 30.06.2015 | Retraitement IFRIC 21 [ retraité
Actifs non courants 79 147 - 79 147
Actifs courants 27532 - 27532
Actifs détenus en vue de Ia vente 5095 - 5095
Capitanx propres 28 457 -40 28417
Passifs non courants 68 051 0 68 051
Passifs courants 11925 +40 11 965
Passifs liés aux actifs détenus en vue de leur vente 3341 - 3341

1435



FONCIERE ATLAND
30 juin 2015

Compte de résultat consolidé au 30 juin 2015 :

30062015 Retraitement 30'06'2,0,15
COMPTE DE RESULTAT (en K euros) oy v IFRIC 21 retraité
(6 mois) {6 mois)
Chiffre d'affaires 6 807 - 6 807
Achats et autres charges externes -2377 - -2377
Impbts et taxes -55 -41 - 96
Charges de personnel -843 - - 843
Dotations nettes aux amortissements et provisions -985 - - 985
Autres produits d'exploitation 17 - 17
Autres charges d'exploitation -160 - - 160
RESULTAT OPERATROINNEL AVANT CESSI0ON DES ACTILS R T el
PLACIMENT 5 uph a P
Résultat net de cession -229 - -229
RFESULTAT DPERATIONNEL COLRANT i 2178 - - 7134
Charges financiéres -1 566 - -1 566
Produits financiers 188 - 188
| RESULTAT FINANCIER = T {278 |
Imp6t sur les bénéfices -130 +1 -129
RESULTAT NIT DES SOCILTES INTEGRIES e (R e 0 - e
Quote-part dans les résultats des entreprises associées 76 - 76
RESULTAT NE [ CONSQLIDE. 743 - 703
dont part revenant au Groupe 660 620
dont part revenant aux participations ne donnant pas le contrdle 83 83
RESULTAT PAR ACTION (€ par action) | (€ paraction) | (€ par action)
De base 140€ =008 € 1,32€
Dilué 140€ 0,08€ 1,32€
Tableau des flux de trésorerie consolidés au 30 juin 2015
30.06.2015
30,06.2015 | Retraitements i
{en K euros) (6 mais) IFRIC 21 retrm_te
{6 mois)
RESULTAT -743 -40 703
Dont marge brute d'autofinancement apres cofit du financement et impét 3159 40 3119
Dont marge brute d'autofinancement avant cofit du financement et impot 3181 -41 3140
Dont variation du besoin en fonds de roulement lié & Vactivité 764 -41 723
“Flui net de frevorerie -;—én;é pai Pactivité -__F _BN _EEvE o STy A _I;ip
Fru; l;l‘.‘t- dl:-t;i.‘;;'u'h' If ﬂd“_(;[—);{ﬂglj\j__l'iil_liﬂ;l—;!;'l—rl—l‘l;l - / P i - -;EF];— — - pos 76
-F'_hn pet the n;;ﬁm le_iw a; apera_tl—z)n_:jdr ﬁnaw:;;nem Eia0 Bells : m: - : _a—;.rj.iJ' ) - il _Iﬂ';l’f—
VARIVFIONDETRESORLRD: 777 ym 16
| TRESORLRIE A LOUVERTURT-CLgsd — | ens] = P
[TRESORLRIT, A 1.3 (' LOTURE~ (1 § 0.8 T u]'J:" BT 41|
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NOTE V - INFORMATIONS SECTORIELLES ET DONNEES
CHIFFREES

Un secteur est une composante distincte du groupe qui est engagée dans la fourniture de
produits ou de services dans un environnement économique particulier et qui est
exposée a des risques et une rentabilité différents de ceux des autres secteurs.

L’information sectorielle est présentée selon les trois activités du groupe et déterminée
en fonction de son organisation et de la structure de son reporting interne.

1. Le pdle «investissement » dédié aux activités d’externalisation d’actifs et
d’acquisition d’actifs dits d’opportunité. Il est composé principalement des
entités suivantes : Fonciére Atland, Fonciére Atland Villejuif, Fonciére Atland
Keoland, MP Log, Luan Gramont, Le Grand Chemin, Fonciére Atland Veoland,
Speedland et Rue de la Découverte.

2. Le pdle «construction» dédié aux activités de développement de parcs
d’activités ou logistiques et de réalisation de programmes clés en main. Il est
composé principalement de Fonciére Atland Valorisation, Fonciére Atland
Cormeilles en Parisis et Fonciére Atland Cormeilles en Parisis I11.

3. Le pble «asset management » dédié a I’activité d’asset management et au
montage d’opérations pour le Groupe ou pour compte de tiers. Il est composé de
Fonci¢re Atland Asset Management et Fonciére Atland Reim.

16/35



FONCIERE ATLAND
30 juin 2015

Décomposition par pdle des actifs et passifs

INVESTISSEMENT | ASSET MANAGEMENT
01.01.2015 — 30.06.2015 (en X euros)
Actifs sectoriels 97 253 274
Impéts différés actifs 0 2
Créances d’impbts 1 4
Actifs détenus en vue de leur vente 5095 0
TOTAL ACTIF 102 349 280
Passifs sectoriels 76 973 750
Capitaux propres consolidés 0 0
Impbdts différés passifs 32 ]
Dettes d’impbts 11 ¢
Passifs liés aux actifs déienus en vue de leur
vente 3341 0
TOTAL PASSIF 80 357 750
Besoin en Fonds de Roulement 11 215 - 528
Coiits encourus pour I'acquisition d'actif 3977 0
01012015 - 30.06:2015 (en K euras) CONSTRUCTION Non Sectorisé (*) Total au 30/06/2015
Actifs sectoriels 5323 3543 106 393
Impéts différés actifs 7 269 278
Créances d’impéts 2 0 7
Actifs détenus en vue de leur vente 0 Y] 5095
TOTAL ACTIF 5332 3 812 111774
Passifs sectoriels 2246 4 79973
Capitaux propres consolidés 0 28 416 28416
Imp6ts différés passifs 0 0 32
Dettes d’impdts 0 0 11
Passifs 1iés aux actifs détenus en vue de leur
vente 0 0 3341
TOTAL PASSIF 2 246 28 420 111 774
Besoin en Fonds de Roulement 2742 0 13 429
Cofits encourus pour I'aequisition d'actif 0 0 3977

(*) Les €léments de I’actif non sectorisé concernent essentiellement la trésorerie qui n’a
pu étre précisément affectée aux activités.
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INVESTISSEMENT | ASSET MANAGEMENT
01.01.2014 — 30.06.2014 {en K euros)
Actifs sectoriels 107 829 192
Impéts différés actifs 0 1
Créances d’impbts 0 ¢
TOTAL ACTIF 107 829 193
Passifs sectoriels 88 197 611
Capitaux propres consolidés 0 0
Impéts différés passifs ] 0
Dettes d’impéis 158 0
TOTAL PASSIF 88 355 611
Besoin en Fonds de Roulement 12 827 -479
Coiits encourus pour I'scquisition d'actif 5984 0
01012014 - 30.06.2014 (en K euras) CONSTRUCTION Non Sectorisé (*) Total an 30/06/2014
Actifs sectoriels 4 593 4 604 117218
Impéts différés actifs 3 101 105
Créances d’impéts 0 49 49
TOTAL ACTIF 4596 4 754 117 372
Passifs sectoriels 2350 5 91 163
Capitaux propres consolidés 0 25731 25731
Impéts différés passifs 0 0 ]
Dettes d’impbts 0 320 478
TOTAL PASSIF 2 350 26 116 117372
Besoin en Fonds de Roulement 2916 0 15264
Coiits encourus pour I'acquisition d'actif 0 0 5984

(*) Les éléments de I’actif non sectorisé concernent essentiellement la trésorerie qui n’a
pu étre précisément affectée aux activités.
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Résultats par pdles

INVESTISSE- ASSET CONSTRUC- | TOTAL au
01.01.2015 - 30.06.2015 (en K euros) MENT | MANAGEMENT | TION 30.06.2015
Chiffre d'affaires réalisé avec des tiers 4207 800 1 800 6 807
Chiffre d*affaires réalisé avec d’autres pbles 0 0 0 0
Chiffre d’affaires 4207 800 1 800 6 807
Dotations neties aux amortissements et provisions - 967 -14 -4 - 985
Produits et charges opérationnels avec contrepartie de trésorerie - 933 =513 -1978 -3424
Produits et charges opérationnels sans contrepartie de trésorerie =26 0 -9 -35
Résultat opérationnel 2281 273 =191 2 363
Résultat des cessions -229 0 0 -229
Produits et charges financiers avec contrepartie de trésorerie -1119 0 -49 -1168
Autres produits et charges financiers sans contrepartie de trésorerie - 203 0 -7 - 210
Résultat financier ~-1322 0 -56 -1378
Résultat des activités courantes 730 273 -247 756
Tmpét sur les bénéfices - 127 -84 82 -129
Quote-part dans les résultats des entreprises assocides 83 0 -7 76
Résultat net de I’ensemble consolidé 686 189 -172 703
Dont Résultat net — part du groupe 603 189 ~172 620
Dont Résultat net — part des participations ne donnant pas le contréle 83 0 0 83

INVESTISSE- ASSET CONSTRUC- | TOTAL au
Q1012084 = SD00:2011 (En K emigos) MENT | MANAGEMENT | TION | 30.06.2014
Chiffre d'affaires réalisé avec des tiers 4 457 2 288 0 6 745
Chiffre d’affaires réalisé avec d’autres pbles ¢ 0 0 0
Chiffre d’affaires 4 457 2288 0 6 745
Dotations nettes aux amortissements et provisions - 1259 -12 -6 -1277
Produits et charges opérationnels avec contrepartic de trésorerie - 694 - 609 - 499 -1802
Produits et charges opérationnels sans contrepartie de trésorerie -2 -10 -5 -17
Résultat opérationnel 2502 1657 -510 3 649
Résultat des cessions 0 0 0 0
Produits et charges financiers avec contrepartie de trésererie -1341 -1 -54 -1396
Autres produits et charges financiers sans contrepartie de trésorerie - 267 ¢ -9 -276
Résultat financier -1608 -1 -63 -1672
Résultat des activités comrantes 894 1 656 -573 1977
Impét sur les bénéfices -110 - 577 134 - 553
Quote-part dans les résultats des entreprises associées 75 0 0 75
Résultat net de I'ensemble consolidé 859 1079 -439 1 499
Dont Résultat net — part du groupe 758 1079 - 439 1398
Dont Résultat net — part des participations ne donnant pas le contrble 101 0 0 101
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NOTE VI - PRECISIONS SUR CERTAINS POSTES DU BILAN
CONSOLIDE

6.1. IMMEUBLES DE PLACEMENT

Valeurs Amortissements Valeurs Valeurs Amortissements | Valeurs

Décomposition (En K euros) Brutes et dépréciations Nettes Brutes et dépréciations Nettes
30.06.15 30.06.15 30.06.15 | 31.12.14 31.12.14 31.12.14
Terrains 27761 - 267 27494 28 893 -226 28667
Constructions 39611 -14 149 45462 65444 -15401 50043
TOTAL IMMEUBLES DE PLACEMENT 87372 -14 416 72956 94 337 ~-15627 78710

Variations (En K euros) 01.01.2015-30.06.2015 i ﬁt“é‘;;“rzzfgzg: Reprises | |eleurs
31.12.2014 94337 17686 2059 78710
Augmentations 2257 - 1058 180 1379
Diminutions -2474 436 0 -2038
Reclassement immeubles de placement destinés 4 étre cédés - 6748 1653 0 -5095
30 06,2015 . 7372 | Cteass| 22 7295

Les principales acquisitions et cessions d’immeubles de placement sont détaillées dans
la note I — « Informations générales ».

Au 30 juin 2015, aucun frais financier n’a été incorporé dans le cofit d’entrée des
immeubles de placement.

La variation des dépréciations et amortissements inclut le solde de la provision pour
dépréciation des immeubles de placement, au 30 juin 2015, qui se monte 3 413 K€
contre 593 K€ au 31 décembre 2014, soit une reprise nette de 180 K€ sur la période,

La juste valeur des immeubles de placement est détaillée dans le tableau suivant :

An 30.06.2015 (En K euros) Valeurs nettes comptables Valeurs d’expertise
Immeubles de bureaux, d’activités et centres commerciaux (1) . 78OS1| 92278
TOTal, ! 78 951 | 9227

(1) Y compris actifs destinés a la vente

La régle de calcul d’évaluation des immeubles de placement, identique & celle appliquée
dans les comptes consolidés annuels au 31 décembre 2014, est la suivante :

* Les immeubles détenus depuis moins de six mois n’étant pas en principe soumis
4 une expertise immobilitre, aucune provision n’est comptabilisée, sauf
circonstances exceptionnelles.

Le montant de la dépréciation est déterminé en tenant compte des
amortissements qui seront constatés jusqu’a la date de cession.

= Pour les immeubles dont le processus de vente est engagé (décision du Comité
d’Investissement et signature d’un mandat de vente), 1’éventuelle moins-value
latente est intégralement provisionnée.
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Le patrimoine sous gestion (en propre et en club-deals) est expertisé deux fois par an au
30 juin et au 31 décembre et chaque actif est visité au moins une fois tous les deux ans
ou systématiquement dans le cas de la réalisation de travaux significatifs. Le Groupe a
confi¢ les travaux de valorisation & DTZ EUREXI, société d’évaluation d’actifs
immobiliers, indépendante. Le principe général repose sur l’utilisation de deux
méthodes : la capitalisation des revenus qui consiste & appliquer un taux de rendement 3
un revenu et la méthode des flux de trésorerie actualisés qui consiste & supposer la
valeur du bien égale a la somme actualisée des flux attendus y compris la revente du
bien au bout de 10 ans.

Les hypothéses suivantes, communes & toutes les expertises, ont été retenues :
e Taux d’indexation annuecl des loyers et des charges compris entre 1% et 2,5%
par an ;
* Droits de mutation a la sortie de 6,9%, ou frais de revente de 1,8% pour les
immeubles en TVA :
® Taux de capitalisation compris entre 6% et 9% fonction des actifs et de leurs
caractéristiques propres.

Pour mémoire, au 31 décembre 2014, la situation était la suivante :

Au 31.12.14 (En K euros) Valeurs nettes comptables Valeurs d’expertise
| Immeubles de bureaux, d’activités et centrescommereiawx | _ _ 78710) _ _ __ 91656]
TOTAL = ; 78 710 91656
6.2. IMMEUBLES DE PLACEMENT DESTINES A LA VENTE
Acquisitions, e, Autres Valeurs au
Décomposition (En K euros) ValgursEn créations et Dlmmut.mn par mouvements, 30.06.15
31.12.14 cessions
apports reclassements
Immeubles de placement destinés 4 la vente 0 0 0 5095 5095
107AL _ ) L 8| 5095 595

Les immeubles de placement destinés & la vente sont constitués d’un actif de
commerces situé 4 Labége sous promesse au 30 juin 2015 et dont la vente a été réalisée
le 10 juillet 2015.

6.3. ACTIFS FINANCIERS

T Wiion e | | T | ippes T vatynas
Titres de participation non consolidés 3730 0 3730 3730
Autres créances immobilisées 1118 0 1118 1048
Autres titres immobilisés 11 0 11 7
Autres immobilisations ﬁnangiére_s e 168 - - 0 168 149
[TOTAL AUTRESACHESFINANGIERS | zomy| ol mem| 49,

Les actifs financiers sont principalement constitués des titres non consolidés et créances
rattachées dans le cadre des opérations de co-investissement,
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6.4. PARTICIPATION DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES

Valeurs Dénréciation Valeurs | Valeurs
Décomposition (K euros) Brutes 3% 06.15 Nettes Nettes
30.06.15 e 30.06.15 | 31.12.14
Partlclpatlons dans les entrepnses assoc1ées_ 759 - 2 757 742
TO TAL P iRI‘_ff“lPA TIOI\IS DAN‘r l.]:“- EN l‘RE‘PRl‘nF& r\)SD(‘!IJtS 150 - 2 ' 155 Ty
En K euros 30.06.15 311214
Valem des ptics cn gcbut de Serercice i 742 567
Part du groupe dans les résultats de 1’exercice 76 166
Dividendes distribués - 64 - 86
Autres } . 3 -5
i \' aleur des itz g sm fim denerdice ] AT "-.1?;1

Conformément & I’application de norme IFRS 12, nous présentons ci-dessous les
€léments financiers relatifs aux sociétés mise en équivalence :

En K euros 30.06.15 31.12.14

Actifs non courants 58940 55288

Actifs courants 6792 5333

Passifs non courants 37641 35788

Passifs courants 21417 17 807

En K euros 30.06.15 31.12.14

Chiffre d’affaires 2 766 5503

Résultat net des activités poursuivies 769 1830

Résultat glabal total 769 1830

6.5. IMPOTS DIFFERES

L’analyse des imp6ts différés actifs au 30 juin 2015 est la suivante :

Décomposition (En K euros) 30.06.15 31.12.14
Impéts différés actifs liés a des reports déficitaires 252 360
Différences temporaires 10 7
| Autres différences = e --_-J.._.___.ﬁm__l_____,_.. -27
y DIFYERES ACTIF -
TOTALIMPOTSDIVVERESACTINS =" 07 7 " T[F T amy o s
Variations (En K euros) du 01.01.2014 au 31.12.2014

31122013 32
Augmentations 349
Diminutions 0
| Autres différences E—— — sl S -41
31122014 —_—— v il 340
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Variations (En K euros) du 01.01.2015 au 30.06.2015
31.12.2014 340
Augmentations i
Diminutions - 108
Autres variations — - S R T SN ¥
0062005 __ . T

Le groupe a comptabilisé un impot différé actif en raison des économies d’impéts qu’il
s’attend & obtenir & une échéance proche et fiable sur son secteur taxable.

6.6. STOCKS ET EN-COURS
Valeurs I Valeurs Valeurs T Valeurs
Décomposition {en K euros) Brutes Di%r%cﬁwitlson Nettes Brutes Dgplr?c;ait;on Nettes
30.06.15 e 30.06.15 31.12.14 o 31.12.14
Stocks et travaux en cours ) 16 098 | -30 16 068 15220 -30 15190
TOTAL STOCKSED TRAVAUX I-‘\T-(‘OUR'\.'_I 16 098 =30 I Y08 15220 30 15190
Variations (en K euros) du 01.01.2014 au 31.12.2014 Valeurs Brutes Dépréciations Valeurs Nettes
31.12.2013 2747 -30 277
Augmentations 14 630 0 14 630
Diminutions » ) -2 ]5’_! 4] -2157 |
212 2014 = = o 15]20-__ ~) -.WI 15 190
Variations (en K euros) du 01.01.2015 au 30.06.2015 Valeurs Brutes Dépréciations Valeurs Nettes
31.12.2014 15220 -30 15190
Augmentations 878 0 878
Diminutions _ o 0 _0 0
30.06.2015 B t6 098 _ -30 16 568

Au 30 juin 2015, 97 K€ de frais financiers ont été incorporés dans le colit de revient des

stocks. Au 31 décembre 2014, ils s”él

evaient & 96 KE.

6.7. CREANCES CLIENTS ET AUTRES DERITEURS

Décomposition (en K euros) g—ftl;? Di%r%czait;on \I(Ia:tlégs ‘l';arl:tgs Dgplré;czialtiun ‘I(IE;[;:;S
30.06.15 o 30,06.15 31.12.14 o 31.12.14
Créances clients 3381 - 355 3026 5819 -295 5524
TOTAL CREANCES CLIENTS ! 4381 3% 3me!  sai| | 295  s&m
[ Avances ctacomplesverss | 187]  o|  w&7| o] o] 120
Créances sociales 1 0 1 2 0 2
Créances fiscales 798 0 798 530 b} 530
Comptes courants débiteurs 271 0 271 151 0 151
Créances sur cessions d’immobilisations 492 0 492 1 0 1
Débiteurs divers 297 0 297 356 0 356
Charges constatées d'avance 139 0 139 | 48 0 48
[rotai svTRES peRr RS | Tawws| ey el Tuwe] o vaw)
TOTAL ACTIFS COURANTS 1T T ases] T T ass{ saniy 7am| 0 Laes| _'BEI
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Le groupe n’a pas connu de défaut de paiement sur le premier semestre 2015. La
provision pour dépréciation porte sur une créance liée 4 I’exploitation d’un immeuble de
bureaux a Villejuif (94) (déja dépréciées a4 100 % & ’ouverture de I’exercice) ainsi que
sur une créance concernant un actif de commerces & Cébazat (31) (dotation
complémentaire nette de 60 K€ sur le semestre afin de porter ia dépréciation & prés de
100 % de la créance impayée).

6.8. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

. Valeurs Nettes | Valeurs Nettes
Décompaosition (En K euros) 30,0615 311214
Valeurs mobiliéres de placement 1471 1950
Trésorerie . - D —— 4775 4281
TOTAL TRESORERILS 't EQUIVALEN (S BE TRESORERIE an huan 6146 6 231
Découverts bancai;es - R -5 -6
TOTAL TRESOREXITS ET FQUIVAL ENTS Dr. TRLSORLERLE an sens du 1FT _1 6241 6 225
6.9. CAPITAUX PROPRES
e Evolution du capital
(en euro) g:égg;: Nominal Total
B T T a5 25843 950 |
Emissi_on d’actions gratvites {échéance du plan signé le 05/03/2012) l 4 9511 55 272 250
3111 _1Ul-l e : 474 HI_J I 35 26 116 208
(30062015 TR el msw. W 216200

e Actions propres

L’Assemblée Générale mixte du 13 mai 2015 a renouvelé le programme de rachat
d’actions et a autorisé¢ le Conseil d’Administration & acheter un nombre maximal
d’actions représentant jusqu’a 1,30% du nombre des actions composant le capital de la
société afin d’alimenter le contrat de liquidité signé le 9 janvier 2007 avec le CM-CIC
Securities.

Le programme de rachat a ét€ mis en ceuvre, pour une durée de 18 mois 4 compter du
jour de I’Assemblée Générale Mixte du 13 mai 2015. Elle annule et remplace
l'autorisation antérieurement consentie et mise en ceuvre sous la septiéme résolution de
I'Assemblée Générale Mixte du 6 mai 2014,

Sous I’empire de la délégation actuelle et précédente, le Conseil d’ Administration a
utilisé ce droit. Ainsi, au 30 juin 2015, le nombre d’actions auto-détenues est de 3 616.

Dans les comptes consolidés intermédiaires au 30 juin 2015, ces actions ont été portées
en déduction des capitaux propres et ont été exclues du nombre moyen pondéré
d’actions en circulation.
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s Dilution

Au 30 juin 2015, la société a émis huit plans d’actions gratuites dont un seul est encore
en cours (pour 1 640 actions) selon le détail suivant :

Nombre Date Date d'acquisition
Plan d'actions | d'attribution des | prévisionnelle des P:znur:n Conditionnées dﬁ;‘; é
atribuées actions actions eon nees
8 1640 06/03/2014 06/03/2016 1640 0 1640
TOTAL| 1640 1640 0 1640

Pour le huitiéme plan, 1’acquisition des actions au 6 mars 2016 est conditionnée a la

présence des salariés a cette date.

Les attributions perdues sont liées soit au départ des salariés avant le terme du plan, soit
au non-respect des objectifs dans le cadre des actions conditionnées.

* Résultat par action

{en euros) 30.06.15 30.?16).14
Résultat part du Groupe 620456 | 1398076
Moyenne pondérée du nombre d'actions en circulation (*) o e, .| 470901] 464763
Resultst de base par acfrons . . 1,32 € 300 ¢
Résultat part du Groupe utilisé pour la détermination du résultat dilué par action 620456 | 1398076
Movyenne pondérée du nombre d'actions en circulation retenu pour la d_@Eg_nnination du résultat dilué par action (*) 470 501 467 936
Résultac dilué pay action 13267 2,99 &

(*) y compris les actions auto-détenues

(1) Les comptes intermédiaires 2014 ont €1 retraités de V'impact é & U'application d'IFRIC 21
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6.10. PASSIFS FINANCIERS
Décomposition (En K euros) Valeurs 30.06.15 Valeurs 31.12,14
Emprunt obligataire non convertible 4 849 4821
Coupons courus sur emprunt obligataire 318 250
Emprunts auprés des établissements de crédit 57332 61 876
Emprunts - Crédit-bail 4305 4490
Juste valeur des instruments dérivés 465 592
Dcttes financidres dlverses —Dépbts del garanflm - 72i|‘ o 75?
l'O'l"\L P-\‘Sllfq L 1\ ANCIERS NON COUR \'\l I‘S 67 997 ¢ 71 788
[ Emprunts auprés des étblissoments de crédit T T T 3503 |
Emprunts - Crédit-bail 356 334
Juste valeur des instrumenis dérivés 304 464
Dettes financiéres diverses — Dépdts de paranties 35 142
Concours bancaires courants 3 6
Intéréts courus non échus 193 333
?ﬁfpﬁiksnfmﬁiu’_m'cﬁﬁiﬁ;_ A b sael T g
| TOUAL PASSIFS FINANCIERS LI&S AU ACTISDESUINSS ALA vaNEL | mt| 4
TOTAL PASSUFSFINANCIERS T T T ke T e
Echéancier (En K euros) Moinsd’unan | 2ans | 3a5ans | Plusde5 ans
Emprunt obligataire non convertible 0 0 4 849 0
Coupens courus sur emprunt obligataire 0 0 318 0
Emprunts auprés des établissements de crédit 3433 3699 31204 22429
Emprunts relatifs aux immeubles de placement destinés 4 la vente 33 0 0 0
Emprunts - Crédit-bail 356 400 1499 2406
Juste valeur des instruments dérivés 304 261 204 0
Dettes financi¢res dlverses Depow de garantws 55 0 523 205
ToTAL . . i 1 T ase] ms| 2son

s Instruments de trésorerie

Au 30 juin 2015, le groupe utilise des instruments financiers de couverture de taux pour
se prémunir contre les fluctuations des taux d’intéréts. Ces contrats ont fait ’objet d’une
évaluation externe et leur juste valeur a ainsi donné lieu & Ia comptabilisation d’un actif
de 18 K€ et d’un passif de 769 K€ contre un passif de 1 055 K€ au 31 décembre 2014,

» Taux moyen de la dette
Le taux d’intérét moyen du Groupe (hors emprunt obligataire) s’éléve & 3,55% au 30

juin 2015 contre 3,54% au 31 décembre 2014. Avec la dette obligataire ce taux est de
3,79% contre 3,67% au 31 décembre 2014.

Emprunt Emprunts Emprunts relatifs

obligataire auprés des | aux immeunbles de Eniprnnts
(Variations en K euros) o Crédits-
nen établissements placement bails

convertible de crédit destinés & la vente
Solde au 31.12.2014 4821 65379 0 4 825
Augmentations 28 1718 334 0
Remboursements 0 -2991 0 - 164
Rsclassement emprunts sur lmmeubles de placement destinés a la vente | o ___(L -3341 0 0
[ Solde an 30.06.2015 4 849 ol 765 334 4 661

e e l _I e e |y i |
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Covenants :

Au 30 juin 2015, I’encours total des dettes bancaires affectées a ’acquisition des actifs
(hors intéréts courus non échus) est de 68 767 K€ hors dette obligataire (73 616 K€ avec
la dette obligataire). Les préts bancaires consentis contiennent pour certains les clauses
d’exigibilité anticipée ainsi que des clauses de covenant couramment pratiquées
(notamment exigence du maintien d’un LTV - « Loan to value » - compris entre 85 % et
95 % ainsi que d’un ICR - « Interest Cover Ratio » - supérieur a 120 %).

La société communique, de maniére semestrielle, 4 la demande des organismes de
crédits, 1’évolution de ces ratios. Au 30 juin 2015, le groupe remplit I’ensemble de ses
obligations contractuelles relatives a ces clauses d’exigibilité anticipée

Couverture de la dette :

Au 30 juin 2015, la position de taux est couverte & 73,40 % hors emprunt obligataire
(75,16% y/c emprunt obligataire) contre 65,40 % au 31 décembre 2014 :

30/06/2015 31/12/2014
Montant en K euros Taux fixe | Taux variable | TOTAL | Taux fixe | Taux variable | TOTAL

Emprunts et dettes financires 27379 41 389 68 768 29685 40518 70203
Qbligations non convertibles 4 849 0 4 849 4821 0 4821
Passif ﬁudﬁtl’ér net aprés gestion 32228 41 389 73617 34 506 40518 75024
En proportion hors emp. Obligataire 3981% 60,19% 100% 42,28% 57,72% 100%
En proportion y.'c emp. Obligataire 43,78% 56,22% 100% 45,99% 54,01% 100%
Passif financier net avant gestion 32228 41389 73617 34 506 40 518 75024
Couverture

Juste valeur positive -18 -18 ] 0

Juste valeur négative 768 769 1055 1055
Total couverture 751 751 ) 1055 1055
Passit tinancier nec apies gestion 4 32228 @ 140 74368 ¢ 34506 ;W53 ) 7070

30/06/2015 31/12/2014
Echéancier {En K euros) Taux fixe | Taux variable | TOTAL | Taux fixe | Taux variable | TOTAL

Capital restant dii couvert y/c emp obligataire 32228 23 100 55328 34 506 16229 50735
Capital restant dii couvert hors emp.obligataire | 27379 23100 50479 29685 16229 45914
% des dettes couvertes hors emp. Obligataire 100,00% 5581% 73,40% 100,00% 40,05% 65,40%
% des dettes convertes totales 100,00% 55.81% 75,16% | 100.00% 40,03% 67,63%
Endettement net :

Au 30 juin 2015, I’endettement net est le suivant (y compris emprunt obligataire) :
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En Keuros 30/06/2015 31/12/2014 31/12/2013

Total des passifs financiers courants et non courants 75684 77570 75 087
Juste valeur des Instruments dérivés 3 ['actif -18 0 0
Trésorerie disponible PRI T -6246 | -6231 -934
Endattement et 69 424 | 71 339 6576
Juste valeur nette des instruments de couverture [ i 'A.i:.’GTr _____ J1055 T -2640]
enierument achorsyane o s oomrss [ wvew, _oml T e
Loan to Value :

Au 30 juin 2015, le groupe dispose d’une structure financiére qu’il considére adaptée &

ses objectifs. Le niveau d’endettement net correspond 4 57,80 % de la valeur de marché

des immeubles de placement, des actifs en cours de construction et de Ia juste valeur des

titres non consolidés contre un peu plus de 60% & fin 2014 (57,2% hors impact de la
couverture de taux contre 59,4% a fin 2014) ;

En Keuros 30/06/2015 31A12/2014 31/12/2013

Juste valeur des immeubles et des immeubles destinés 4 la vente 92 276 o1 656 97 574
Juste valeur des actifs en cours de construction 20 659 19 869 2717
Juste valeur des titres de participation 7179 6774 3611
TOTAL juste valeur des actifs 120 114 118 299 103 %02
Endettement net avec juste valeur des couvertures de taux 69 420 71339 65763

(% Part de Fendeviement (yc rouverture) sur les acts | s7ganl Ce03%|  e3a%)

_E_ndettement net hors juste 1aliur_de_s cﬂog\fiﬂ{ef ie_ﬂx_ 1 _ _ﬁfsgi_ _ 70 284 63 123 |
% Part de Fendettement [hois couverture} sur les actifs 57780 | 50.4% 0U.8%

Certains biens font 1’objet d’hypothéques telles que décrites dans le paragraphe relatif
aux engagements hors bilan (cf. note VIII « Informations complémentaires » - § 8.1.).

Juste valeur des instruments financiers par catégorie comptable :
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Actifs et ; Modéle
: . Modéle :
passifs Instruments - Total Cotations | . inteme sur
désignés a h;:trri:g;eg;s financiers Préts et :jﬁﬁ valenr surun mte;ne il des
la juste aounErtice disponibles | créances amorti nette marché d esé données
valeur par 4 la vente comptable actif b onn ;.]s non
résultat OOSSIVADISS | observables
Titres immobilisés non
consolidés 63 3730 i 3741 3741
Instruments dérivés de
couverture I 18 is
Dépbts de garantie a
VErses
Comptes courants et
autres créances 6.3 1118 1118 1118
financiéres
Valeurs mobiliéres de
placement 6.8 147 1471 1471
Disponibilités et
4y 6.8 4925 4925 4775 150
TOTAL ACTIFS - e
FINANCIEKS 1489 (I 3730 H Q54 o 2T & 246 5027 ]
Emprunts obligataires 6.10 5251 5251 5251
Emprunts auprés des
¢iabs de erédit 6.10 60 874 60 874 60 874
Emprunts relatifs aux
immeubles destinés 4 la 6.10 3341 3341 3341
vente
Emprunts crédits-bails 6.10 4661 4 661 4661
Instruments dérivés de
couvertyre — e bl 769 769
Dépdts de garantie regus | 6.10 309 309 309
Découverts bancaires 6.10 5 5 5
Fonds propres 6.10 475 475 475
TOTAL PASSIFS :
7 K [
FINANCIGRS g ' nl 74016 74 585 5 75 680 5
6.11. DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES DETTES
Décomposition (En K euros) 30.06.15 311214
Fournisseurs 2157 1707
Fournisseurs d'immobilisations - L e A 0
Deites toaraissents 2427 1707
Provisions courantes (1) 30 2330
Dettes sociales et fiscales 982 1058
Dette d’impét 11 235
Charges appelées d'avance 1273 566
Comptes courants 177 185
Dettes diverses 24 33
| Produits constatés d'avance (dont loyers pergus davance) N — B 28
Auties srediteurs 5192 | fi 598
1OTAL desantres PASSIPS COURANTS | 7am] 8 405

{1) Pour [z variation, se référer & Ia note 8.2
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6.12. BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT

Echéancier (En K euros) 30.06.15 31.12.14
Actifs courants 20787 22122
Stocks et en cours 16 068 15190
Créances clients et autres débiteurs 4719 6932
Passifs courants 7 368 8 187
Fournisseurs (hors fournisseurs d’immobilisations) et autres dettes 2157 1707
Autres créditeurs o e _ _5 .2_1_1____ _ 6480
| LOTAL BESOIN EN #GNDS 9& ROULEMENT ] B4 i3

En K euros 30.06.15

Total besoin en fonds de roulement au 31/12/2014 13935

Variation du besoin en fonds de roulement du tableau des flux de trésoreric =723

Autres +207

Total besoin en fonds de rovlement au 30/06/2015 13419
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NOTE VII — INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

CONSOLIDE
7.1. CHIFFRE D’ AFFAIRES
(en K euros) 30.06.15 30.06.14
(6 mois) {6 mois)
Investissement (revenus locatifs) 4207 4457
Construction 1800 0
Asset management B 800 2288
TOTAL CUHIFTR) _":‘iFi" AIRES 6 807 6745
7.2. RESULTAT FINANCIER
(en K euros) 30.06.15 30.06.14
Produits financiers 187 67
Charges financiéres - 1559 -1739
Juste valeur des valeurs mobiliéres de placement 1 0
Coiit de I'endettement financier net ~-1371 -1672
Juste valeur des contrats de couvertures -7 0
Autres 0 0
Autres produits et charges financiers -7 0
CRESULTAT FINANCIEK B R 1377 BT
7.3. RESULTAT DE CESSION NET D’ACTIFS NON COURANTS
(En K euros) 30.06.15 30.06.14
Produits de cession d’immeubiles de placement 2290 0
Frais de cession - 501 0
Produits de cession d’immeubles de placement (valeur nette) 1789 0
Valeur nette comptable des immeubles de placement cédés -2018 0
RESULTAT DE CESSION NET D’ACTIFS NON COURANTS -229 0
7.4. IMPOTS SUR LES BENEFICES
{en milliers d'euros) Sgr S00Gs1
Impdts exigibles - 129 - 626
Impdts différés Oj 73
| ppoTs suR LES BENEFICES | 120 | -553

En raison de son option pour le régime SIIC en date du 1% avril 2007, Fonciére Atland
n’est plus soumise aux dispositions de droits communs pour le secteur exonéré relatif 3

son activité de fonciére.
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Le taux efiectif d’imp6t qui ressort du compte de résultat consolidé différe du taux
normal d’impdt en vigueur en France. L’analyse des origines de cet écart est présentée

ci-dessous :

(en K euros) 30.06.15 300614 (1)
Résultat net aprés impdt 703 1459
Résultat des participations dans les entreprises associées -76 -5
Impdts sur les bénéfices 129 553
Résultat des activités courantes avant impbts 845 1977
Taux constaté 15,26 % 2797 %
Taux d'imposition réel 3333% 3333 %
Charge d’fmpé6t théorique 281 659
Produit d'imp6t théorique 0 0
Différence entre I'impét théorique et les impsis sur le résultat 152 106
Cet écart s'explique comme suit :
Effets des différences permanentes -4 -2
Effet net des impéts différés non constatés en social 0 0
Effet du sous palier soumnis au régime SIIC — Résultat exonéré 156 108
Incidence des reports déficitaires antérieurs 0 0
152 106
Ecart net 0 0

(1) Les comptes imermédiaires 2014 ont été retraités de Vimpact lié & 'application d'IFRIC 21
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NOTE VIII - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

8.1. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Au titre des sociétés intégrées globalement, les engagements sont les suivants :
3.1.1. Engagements auprés des organismes préteurs
Au titre des sociétés intégrées globalement, les engagements sont les suivants ;

* Délégation de loyers portant sur 43 665 K€,

Inscription en priviléges de préteurs de deniers portant sur 29 462 K€,
Hypothéque ou promesse d’affectation hypothécaire portant sur 41 317 K€,
Nantissement de parts sociales portant sur 26 229 K€,

Engagement de non cession de parts portant sur 3 653 K€,

Indemnité de remboursement anticipé portant sur 24 133 K€,

e Caution solidaire portant sur 262 K€,

8.1.2. Description générale des principales dispositions des contrats de locations

Au 30 juin 2015, ’ensemble du patrimoine du groupe est localisé en France, et se
trouve donc régi par le droit frangais.

La durée résiduelle ferme des baux s’établit a 4,2 années au 30 juin 2015.

Le loyer est habituellement pergu trimestriellement & échoir et est indexé annuellement
et en totalité sur I’indice INSEE du coiit de la construction.

Revenus minimaux garantis dans le cadre des contrats de location simple signés au
30 juin 2015

Les loyers futurs minimaux a recevoir jusqu’a la prochaine date de résiliation possible
au titre des contrats de location simple se répartissent ainsi :

lern £2F) 2 mom. 'L an de ! &5 ans d phs de 5 anz Toual

Loyers minimaux garantis 8 585 19 947 8974 17 506

Au 31 décembre 2014, 1a situation était la suivante :

(et hE)

A monk 'L ao delaias aplu: de 3 gas fotal

Loyers minimaux garantis 8202 17796 8654 34 652
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8.1.3. Etat des promesses signées

Etal des promesses d’achat signées :

| de | [ I Cold dachat
Datede | Namre de 5 | ; . Coi¢ u*achat
promesse | lupération LI Typolagie b prévisionnel (KO
27/03/2014 | Construction | Massy (91) | Terrain a batir 1330
10/07/2015 | Construction | Cormeilles en Parisis (95) Terrain & batir 578

Etat des promesses de ventes signées :

DA t ille Tﬁ Typologe _II
Promense l
21/05/2015 | Labége (31) | Immenble de placement

8.1.4. Autres engagements donnés

¢ Dans le cadre de la cession de I'immeuble de Brest, Fonciére Atland s’est
engagée vis-d-vis de ’acquéreur a prendre en charge un montant maximum de
22 KE€ relatif au colit 4 supporter pour la remise en état du bien pour une durée
indéterminée & compter de la vente.

8.1.5. Engagements obtenus

¢ La signature de 1’accord de partenariat avec VEOLIA en date du 30 décembre
2008 s’est accompagnée de I’obtention d’une caution donnée par VEOLIA pour
le compte de ses filiales au bénéfice du groupe Fonciére Atland. Par ces actes,
VEOLIA garantit le montant des loyers TTC dus jusqu’a la date d’expiration du
bail. Le montant ainsi cautionné s’éléve & 12 993 K€.

e L’accord de partenariat signé avec KEOLIS, d’une durée de 5 ans, s’est
accompagné de 1’obtention :
o d’un cautionnement de loyers pour un montant total 3 442 K€,
o d’une caution bancaire pour un montant total de 1 025 K€.

* Lasignature de I’accord de partenariat avec SPEEDY France s’est accompagnée
de I’obtention d’un cautionnement bancaire pour un montant total de 290 K€.

e La signature de contrats de baux avec les locataires actuels des immeubles de
bureaux & Labége et d’activités 4 Amiens Glisy s’est accompagnée de
I’obtention d’une caution bancaire de 278 K€.

s Autitre de son activité de gestion pour compte de tiers, Fonciére Atland REIM a
obtenu de la Caisse de Garantie de 1’Tmmobilier une garantie financidre de 5 M€.

e Au titre de son activité de transaction, Fonciére Atland REIM a obtenu de la
Caisse de Garantic de I’Immobilier une garantie financiére de 120 K€.
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8.2. EVENEMENTS POSTERIEURS AU 30 JUIN 2015

Fonciére ATLANID a procédé a la cession le 10 juillet 2015 de 1’immeuble de
bureau (porté par la SCI NEGOCAR) et loué & Capitole Finance. Le Taux de
Rendement Interne de 1’opération est proche d’environ 14%.

Fonci¢re Atland a signé le 24 juillet 2015 un bail commercial de 9 ans fermes
avec le groupe Siemens sur le site de Toulouse — 5 rue Paul Mesplé. Ce site
d’une surface de 3 800 m? environ vient d’étre 1ibéré par la société Eca-Sinters
et va faire I’objet de travaux de rénovation pour le compte du nouveau preneur.
11 générera un loyer annuel de 0,4 M€ HT.

Début février 2015, la cour d’appel de Bordeaux a rendu son arrét dans le cadre
du contentieux qui oppose Fonciére Atland & un partenaire au motif d’une
rupture abusive de contrat, condamnant la société Foncidre Atland 3 verser une
somme de 2,3 M€, montant intégralement provisionné dans les comptes 2014 et
payé au cours du premier semestre 2015. Fonciére Atland, aprés étude avec ses
conscils des voies de recours possibles en vue de contester cet arrét, s’est
pourvue en cassation en avril 2015 et a déposé ses conclusions en juillet 2015
estimant ses arguments légitimes et valides en droits.

8.3. PASSIFS EVENTUELS

N/A.

8.4. TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES

L’objet de la présente note est de mettre en évidence les relations qui existent entre le
Groupe, ses actionnaires (ou représentants) et ses dirigeants,

L]

Rémunération et autres avantages versés aux dirigeants pour 30 K€ (idem au
30/06/2014),

Jetons de présence comptabilisés 4 hauteur de 19 K€ (contre 17 K€ au 30/06/2014),
Charge liée 4 la redevance « marque » pour 10 K€ (idem au 30/06/2014),

Contrats de prestations de services administratives conclus avec ATLAND S.A.S.,
société mére : la charge de ’exercice est de 390 K€ (contre 425 K€ au 30/06/2014),
Chiffre d*affaires intra groupe pour 2 353 K€ (contre 389 X€ au 30/06/2014),

Créances clients pour 87 K€ dont 86 K€ intra groupe (contre 11 K€ au 30/06/2014),
Dettes fournisseurs pour 209 K€ (contre 162 K€ au 30/06/2014),

Autres créances pour 1 K€ (contre 18K€ au 30/06/2014),

Autres dettes pour 356 K€ dont intra groupe pour 337 K€ (confre 154 K€ au
30/06/2014),

Produits constatés d’avance intra groupe pour 115 K€ (contre 108 K€ au 30/06/2014),
Comptes courants débiteurs intra groupe pour 224 K€ (contre 154 K€ au 30/06/2014),
Comptes courants créditeurs intra groupe pour 177 K€ (contre 184 K€ au 30/06/2014),
Actifs financiets pour 4 848 K€ (contre 4 985 K€ au 30/06/2014).
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