FONCIERE

ATLAND

Sociéte Anonyme au capital de 16 092 945 €
Siége social : 10 avenue George V a Paff8)8
RCS 598 500 775 PARIS

DOCUMENT DE REFERENCE
2006

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

En application de son réglement général, notamment de l'article 212-13, I’Autorité des marchés
financiers a enregistré le présent document de référence le 25/06/2007 sous le numéro R.07-119. Ce
document ne peut étre utilisé a I'appui d’'une opération financiere que s'il est complété par une note
d’'opération visée par I'Autorité des marchés financiers. Il a été établi par I'émetteur et engage la
responsabilité de ses signataires. L'enregistrement, conformément aux dispositions de l'article L621-8-
1-1 du code monétaire et financier, a été effectué aprés que I'AMF a vérifié "si le document est complet
et compréhensible, et si les informations qu'il contient sont cohérentes".ll n'implique pas
I'authentification par I'AMF des éléments comptables et financiers présentés.




SOMMATRE

[ RESPONSABLE DUDOCUMENT DE REFERENCE ET RESPONSABLESDU CONTROLE DESCOMPTE 5

1.1 Responsable du document de référence

1.2 Déclaration du responsable du document de référence

1.3 Responsables du contrdle des comptes
1.3.0 Commissaires aux comptes titulaires et suppléants
1.3.1 Honoraires de commissariat aux comptes

1.4 Responsables de I'information financiére

. RENSEIGNEMENTSDE CARACTERE GENERAL CONCERNANT LA SOCIETE ET SON CAPITAL 8

2.1 Renseignements de caractére général concernant laiétée FONCIERE ATLAND
2.1.0 Rappel des faits marquants concernant la société en 2005
2.1.1 Faits marquants concernant la société en 2006
2.1.2 Dénomination sociale (article 3 des statuts)
2.1.3 Siége social (article 4 des statuts)
2.1.4 Forme juridique et législation applicable
2.1.5 Date de constitution et durée de la société
2.1.6 Objet social (article 2 des statuts)
2.1.7 Présidence et Direction générale
2.1.8 Registre du Commerce et des Sociétés
2.1.9 Lieux ou peuvent étre consultés les documents jietdiglatifs a la société
2.1.10 Exercice social (article 20 des statuts)
2.1.11 Assemblées générales (articles 18 et 19 des statuts)
2.1.12 Droits de vote double (article 19 des statuts)
2.1.13 Franchissement du seulil statutaire
2.1.14 Identification des actionnaires
2.1.15 Organisation — filiales
2.1.16 Organigramme du groupe FONCIERE ATLAND

2.2 Renseignements de caractére général concernant Ipital

2.2.0 Capital social

2.2.1 Forme et inscription en compte des actions

2.2.2 Capital autorisé non émis

2.2.3 Titres et droits donnant acces au capital

2.2.4 Programme de rachat d’'actions

2.2.5 Tableau d’évolution du capital
2.2.5.0 Evolution du capital en 2005
2.2.5.1 Evolution du capital en 2006
2.2.5.2 Composition de I'actionnariat de FONCIERE ATLANC31/12/2006
2.2.5.3 Evolution de I'actionnariat depuis 3 ans (en %)

2.2.6 Autres titres susceptibles de donner accés au capital draitsxde vote

2.2.7 Autorisations d’augmentation de capital $@ziaémission d’actions et/ou de valeurs mobilieres

donnant accés au capital avec ou sans suppression du droit préfédensieliscription

2.3 Répartition et évolution du capital et des droitsle vote
2.3.0 Répartition du capital et des droityoke
2.3.1 Evolution significative de I'actionnariat et des draiésvote au cours des trois
derniéres années
2.3.2 Nantissement d’actions
2.3.3 Pacte d’'actionnaires



2.4 Marché des instruments financiers de la société MCIERE ATLAND
2.4.0 Place de cotation
2.4.1 Marché des titres de la société
2.4.1.0 Volumes traités en nombre de titres et capitaukesercice 2006 et les quatre
premier mois de 2007
2.4.1.1 Evolution des cours en 2006 et 2007
2.4.1.2 Volume des transactions et évolution des cours sl Bsrniers mois
(@ fin avril 2007)
2.4.1.3 Capitalisation boursiére
2.4.2 Obligations convertibles en actions

2.5 Répartition des bénéfices et dividendes
2.5.0 Répartition statutaire des bénéfices et modalités dengait des dividendes
2.5.1 Politique de dividendes

[II. RENSEIGNEMENTSCONCERNANT L'ACTIVITEDE LA SOCIETE FONCIERE ATLAND 30

3.1 Présentation de I'activité
3.1.0 Historique
3.1.0.0 Historique de FONCIERE ATLAND, ex TANNHBE
FRANCE
3.1.0.1 Prise de contréle par le groupe Atland
3.1.0.2 Cession en 2005 des actifs détenus par TANNERIES DE
France
3.1.0.3 Activité et situation de FONSREATLAND en 2006
3.1.1 Stratégie de la société FONCIERE ATLAND
3.1.2 Evénements important survenus au cours des trois deemercices

3.2 Marché et concurrence
3.2.0 Positionnement de la société
3.2.1 Conjoncture immobiliére
3.2.2 Tendances du marché

3.3 Moyens et localisation
3.3.0 Politique d'investissement
3.3.1 Description des investissements
3.3.2 Financements
3.3.3 Mode de gestion
3.3.4 Effectif

3.4 Facteurs de risques & Assurances

3.4.0 Facteurs de risques
3.4.1 Assurances

V. RENSEIGNEMENTSCONCERNANT LE PATRIMOINE, LA SITUATION

FINANCIERE ET LESRESULTATSDE LA SOCIETE FONCIERE ATLAND 40

Préambule

4.1 Rapport du conseil d’administration

4.2 Comptes sociaux au 31 décembre 2006

4.3 Tableau des résultats de la société au cours de®y derniers exercices
4.4 Comptes consolidés au 31 décembre 2006

4.5 Rapports des Commissaires aux Comptes

4.6 Résolutions soumises a I'Assemblée générale migt 29 juin 2007



V. GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE ET CONTROLE INTERNE 96

5.1 Rapport du Président sur le fonctionnement du Caseil d’administration et sur les
procédures de contrble interne — Rapport des Commissais aux Comptes
5.1.0 Rapport du président

5.1.1 Rapport des Commissaires aux Comptes
5.2 Gouvernement d’entreprise et fonctionnement dConseil d’administration

5.2.0 Informations sur le conseil d’administration
5.2.0.0 Composition du Conseil d'administration
5.2.0.1 Pouvoirs du Président Directeur Général
5.2.0.2 Liste des mandats
5.2.1 Conflits d'intéréts au niveau des organes d’administrationirdetin, et de la
direction générale
5.2.2 Contrats de services liant les membres du conseil d’atration et le directeur général

a la société ou a I'une de ses filiales et prévoyant lmatavantages au terme d’'un
contrat

5.2.3 Gouvernement d’entreprise
5.2.4 Environnement de contrdle et procédures de contrdle interne
5.2.4.0 Objectifs du contrdle interne de la sodt@8ICIERE
ATLAND

5.2.4.1 Description synthétique des procédures dedtmeffectives
en 2006
5.3 Rémunération des mandataires sociaux et programmes deck-options

5.3.0 Jetons de présence

5.3.1 Rémunérations versées par la société

5.3.2 Rémunérations versées par le Groupe

5.3.3 Plan de stock-options

5.3.4 Intéréts des dirigeants

5.4 Conventions réglementées par les articles L225-38 etwauits du code de commerce

5.5 Intérét du personnel
5.5.0 Effectif de FONCIERE ATLAND au 31 décembre 2006
5.5.1 Accord de participation — accord d'intéressement — PEE
5.5.2 Dispositif d'attribution gratuite d’'actions

VI. RENSEIGNEMENTSCONCERNANT L'EVOLUTION RECENTE ET LESPERSPECTIVES
D’AVENIR 116

6.1 Evolution récente
6.1.0 Faits marquants en 2005 et en 2006
6.1.1 Transformation en société immobiliere cotée (SIIC)
6.1.2 Prévision ou estimation de bénéfices
6.1.3 Mise a jour des données prévisionnelles 2005

6.2 Perspectives d'avenir
6.2.0 Stratégie pour 2007
6.2.1 Investissements immobiliers
6.2.2 Taille de la société

TABLE DE CONCORDANCE DE DOCUMENT DE REFERENCE AVEC LESRUBRIQUESDE L'ANNEXE 1 DU REGLEMENT
CE N° 809/2004 120



1.1

1.2

1.3

CHAPITRE 1 :RESPONSABLEDU DOCUMENT DE REFERENCE ET
RESPONSABLESDU CONTROLE DESCOMPTES

Responsable du document de référence

Monsieur Georges Rocchietta, Président et Directeurr@lédé la société ®NCIERE

ATLAND.

Déclaration du responsable du document de référence

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnabét afiet, que les informations

contenues dans le présent document de référence sant;@nmaissance, conformes a

la réalité et ne comportent pas d’'omission de natureadtérer la portée.

J'ai obtenu des contréleurs légaux des comptes une ttrin de travaux, dans

laquelle ils indiquent avoir procédé a la vérification @dermations portant sur la

situation financiére et les comptes données dans le pdesannent de référence ainsi

gu’a la lecture d’ensemble du document de référence.

Monsieur Georges Rocchietta

Responsables du contrble des comptes

1.3.0 Commissaires aux comptes titulaires et suppléants



1.3.1 Honoraires de commissariat aux comptes

1.4

Mazars Duparc et Associés

53 rue Louis Pasteur - 76135 Mont-Saint-Aignan
Cedex

Signataires : Messieurs Chavoutier et Le Bertre

KPMG S.A.

Immeuble Le Palatin, 3 cours du Triangle - 92939
Paris La Défense Cedex

Signataire : Monsieur Mathis
Commissaires aux comptes suppléants

Michel Asse

53 rue Louis Pasteur - 76135 Mont-Saint-Aignan
Cedex

Christophe Bernard

Les Hauts de Villiers 523 Avenue André Malraux BP
01 - 54602 Villers Les Nancy Cedex

Date de nomination

29/06/2001

29/06/2001

29/06/2001

29/06/2001

Date de fin de mandat en cours

Commissaires aux comptes titulaires

Alissue de I'Assemblée Générale Ordinaire
statuant sur les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2006

Alissue de I'Assemblée Générale Ordinaire
statuant sur les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2006

Alissue de I'Assemblée Générale Ordinaire
statuant sur les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2006

Alissue de I'Assemblée Générale Ordinaire
statuant sur les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2006

Renouvellement / Nomination
proposés AGOA 29 juin 2007

Renouvellement proposé :
le mandat prendrait fin & l'issue de
I'Assemblée Générale Ordinaire
statuant sur les comptes de
I'exercice clos le
31 mars 2012

Renouvellement proposé :
le mandat prendrait fin & l'issue de
I'Assemblée Générale Ordinaire
statuant sur les comptes de
I'exercice clos le
31 mars 2012

Non renouvellement/Nomination
proposée :

Monsieur Michel Barbet-Massin,
Associé du Cabinet Mazars ;
le mandat prendrait fin & I'issue de
I'Assemblée Générale Ordinaire
statuant sur les comptes de
I'exercice clos le
31 mars 2012

Non renouvellement/Nomination
proposée :

Monsieur Frangois Caubriéere,
Associé du Cabinet KPMG SA ;
le mandat prendrait fin & l'issue de
I'Assemblée Générale Ordinaire

statuant sur les comptes de

I'exercice clos le
31 mars 2012

Les deux commissaires aux comptes suppléants , associés respectifs des cabinets Mazars et Kpmg, sont remplacés dans le cadre d'une réaffectation

interne a ces cabinets des dossiers

Montant en K€

2004

2004 2005 2005

2006 2006

Mazars

KPMG

Mazars | KPMG

Mazars

KPMG

consolidés

Certification des comptes annuels |et 47

325 32.5

Document de référence

capital

Note d'opération sur augmentation de -

TOTAL

47

25 43 35

45.5 52.5

Responsables de l'information financiere

* Information financiére :

Monsieur Georges Rocchietta, Président Directeur GEdérgiNCIEREATLAND.
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» Communication financiére :
Monsieur Georges Rocchietta.

» Service Titre et services financiers:
CM CIC SECURITIES

(CM CIC Emetteur, adhérent Euroclear n°® 25)
6 Avenue de Provence 75441 PARIS cedex 09.



CHAPITRE 2 : RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LA SOCIETE ET SONCAPITAL

2.1 Renseignements de caractére général concernant la SOCIEGNCIERE ATLAND
2.1.0 Rappel des faits marquants concernant la société en 2005

A linitiative de la société Atland, une opération d’aifion du contrdle de la société
TANNERIES DE FRANCE, devenue FONCIERHLAND, a été réalisée au cours
du deuxiéme semestre de I'exercice 2005.

Dans le cadre de cette opération, une cession deséxtwiercées par le Groupe a été
effectuée notamment au travers de la cession de sdssfiet des actifs immobiliers,
sur la base des évaluations réalisées par un expert idépele Cabinet Détroyat et
Associés qui a délivré une attestation d’équité.

L’ensemble des actifs de la société, soit les aatifsasts :

- immeubles situés a Saint Martin,

- participations dans les sociétés FMV, SEER, FOB,FRHF

- autres actifs : mobilier, voiture, droits d’occupatiorpdekings,
- créances détenues par la Société sur FMV et SEER,

a été cedeé, a I'exception de la société FMV Transatievenue ALAND PROPERTY
MANAGEMENT) a la société EUFINPAR, ancien actionnaire majoetade
TANNERIES DE FRANCE.

Les actes de cession ont été signés le 15 décembre 200Bs&‘agles titres de
participation, la date de transfert de jouissance deslatsuafférents a ces
participations a été fixée 1€ Juillet 2005.

Au 31 décembre 2005, la société FONCIERHE.AND a conservé une filiale, la
société ATLAND PROPERTY MANAGEMENT (anciennement démoée
FMV Transaction) ayant pour vocation d’effectuer la igpestlocative des actifs
détenus par GNCIEREATLAND.

2.1.1 Faits marquants concernant la société en 2006

FONCIERE ATLAND a procédé a une augmentation de cafstaB décembre 2006.
106 307 BSA ont été exercés donnant lieu a la création de 17@t@isanouvelles.

La société a ainsi levé 11 050 475 €. Le nombre total d’adiomant le capital de la
société est porté a 279.147, permettant au flottant de ps€eB7 % a 18.29 % du
capital.

Le CREDIT FONCIER, a travers sa filiale SIPARI, latsociété d’investissement
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS détenaient ainsi respectiven0,6% et 10,2%
du capital & l'issue de cette opération.

ATLAND SAS et ses dirigeants, Georges ROCCHIETTA ainei VEDIE de La
HESLIERE, conservent 57,7% du capital.



Grace a cette opératioRONCIERE ATLAND dispose des moyens nécessaires a son
développement stratégique. Les fonds levés doivent perraditisociété :

- de concrétiser un programme d’acquisitions en courggieciation,
- d’'opter en 2007 pour le statut de Société d’Investissememtsobiliers Cotée
(SIC), qui constitue le cadre approprié a son activité.

FONCIERE ATLAND a signé plusieurs acquisitions etrpesses en 2006 :

Un immeuble tertiaire de 7689 m2 Shon situé a VILLEJUIH @éaMarne) av de
Stalingrad. Le montant de l'investissement, réalisé errdBre 2006, est de
13 400 000 euros et génére un rendement locatif brut de 8.75%.

L'immeuble est entierement loué.

Deux locaux commerciaux d’'une surface de 2800 m2 a ClerFemand (63) et
Vichy (03), sous promesse d’acquisition.

Le montant de linvestissement est de 2 300 000 euros et géméaendement
locatif brut de 8.5%.

Les locaux sont loués a Alain Manoukian Factory Store.

FONCIERE ATLAND a signé un accord de partenariat, ddueée de 5 ans, avec la
société KEOLIS premier opérateur privé du transport palelicoyageurs en France.
Ce partenariat d’externalisation et de développemenbluii@r prévoit 'acquisition
par FONCIERE ATLAND d'une partie du patrimoine de KEOLI& son
accompagnement dans la réalisation de ses futuresitaidans.

Les cessions d'actifs existants et futurs donneronglieusignature par KEOLIS d’'un
bail ferme de 9 ans.

La premiére externalisation porte sur un portefeuille desites d’exploitation
représentant un investissement de 18.5 millions d’euros.

La cession d’'un second portefeuille d’'une dizaine s gist prévue courant 2007.

Il est a noter que des sites a construire pour environ 5 raéixt@ont en cours
d’acquisition par BNCIEREATLAND en fin du 2é trimestre-début du 3é trimestre 2007.
KEOLIS, acteur majeur du transport public, présent dans 7 p&ysoge et au
Canada, leader mondial pour les métros automatique$iser2® milliards d’euros de
chiffre d’affaires en 2006.

La société est propriétaire de 60 sites en Francetittéssde terrains situés prés des
grandes villes a usage de stockage de bus, de batiments denaraie et de locaux
administratifs.

Les cessions des actifs Keolis prévues dans leditnaaidé sont résumées ci-apres :

Actifs Investissement Date d'acquisition
9 sites 18,5 m€ 2é trimestre 2007
1 terrain 0.4 m€ 2é trimestre 2007
| 18.9 m€ |
Deuxieme phase
Actifs Investissement Date d'acquisition
Une dizaine de sites 15 m€ 4e trimestre 2007




2.1.2

2.1.3

214

215

2.1.6

Dénomination sociale (article 3 des statuts)
FONCIEREATLAND (anciennement ANNERIES DEFRANCE).

L’Assemblée Générale mixte du 22 février 2006 a décidé lengement de
dénomination de la société dANNERIES DE FRANCE » pour adopter celle de
« FONCIEREATLAND ».

Siege social (article 4 des statuts)
10 Avenue George V & Pari<'(§.

L’Assemblée Générale mixte du 22 février 2006 a déecide defénr le siege social
du 8 rue Hannong a LINGOLSHEIM (67380) au 10 avenue George \RAPE™.

Forme juridique et |égislation applicable

Société Anonyme de droit francais, régie par les dispasitiu Code de Commerce.

Date de constitution et durée de la société

L'acte de constitution de la société a été déposé lea28 1920 en I'étude de Maitre
Kastler, notaire a Paris.

La durée de la société initialement fixée a 50 annéempteo de sa constitution a été
prorogée par I'Assemblée Générale Extraordinaire du 9 septe@fide pour une
durée qui expirera le 31 décembre 2040, sauf dissolution@giciu prorogation.

Objet social (article 2 des statuts)

L’assemblée générale du 28 Juin 2006, statuant aux conditioggiatam et de
majorité des assemblées générales extraordinairesjde diecmodifier I'article 2 des
statuts.

La société a dorénavant pour objet :

l'acquisition, la gestion, la location, la prise a ,b#&l vente et I'échange de tous
terrains, immeubles, biens et droits immobiliers, 'amémage de tous terrains, la
construction de tous immeubles, I'équipement de tous efesimbmobiliers ;

le tout, soit directement, soit par prise de particgpat ou d'intéréts, soit en
constituant toute société civile ou commerciale ou groepéutintérét économique ;

toute prise de participation, sous toutes formes quelconga@es toutes personnes
morales, francgaises ou étrangeres ;

et, de la facon la plus générale, toutes opératiomamewciales, industrielles,
financieres et économiques, de nature mobiliere et immodil pouvant étre
nécessaires ou utiles aux opérations de la Société etanFrance et dans ses
départements et territoires d’Outre Mer que partout eabéer.
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2.1.7 Présidence et Direction générale

A la suite d’'une décision de I'Assemblée Généralgdextinaire des actionnaires du
22 février 2006, le mode d’administration de la sociétééanddifié par adoption du
mode a Conseil d’administration a la place du modeiracivire et Conseil de
Surveillance.

Présidence et Direction générale

L’assemblée générale extraordinaire du 22 février 2006 a noleméremiers
administrateurs de la société :

Nom de I'administrateur Echéance du mandat
Georges Rocchietta AGO statuant sur les comptes de diegerlos
le 31 décembre 2008
Jacques Larretche AGO statuant sur les comptes de I'exerics

le 31 décembre 2008
Société SAS Atland, représentée par Lionel VMG O statuant sur les comptes de I'exercice clos
de la Hesliere le 31 décembre 2008
Jean-Louis Charon AGO statuant sur les comptes de |'erectos
le 31 décembre 2008

Le conseil d'administration du 22 février 2006 a nommé Monssaarges Rocchietta
en gualité de Président Directeur Général de la SOBINEIEREATLAND.

L'assemblée générale en date du 31 mars 2007 a nommé un giaquie
administrateur :

Nom de I'administrateur Echéance du mandat
Société SIPARI SA, représentée par Pierre Adjer AG@iatd sur les comptes de I'exercice glos
le 31 mars 2010

2.1.8 Registre du Commerce et des Sociétés
598 500 775 RCS PARIS
Numéro d’identification : SIRET 598 500 775 000 96

2.1.9 Lieux ou peuvent étre consultés les documents juridiques relatifsogité
Les documents juridiques relatifs & la société, enqudigi ses statuts, ses comptes,
les rapports présentés a ses assemblées par le Cdisdihinistration ou les
Commissaires aux comptes, peuvent étre consultésgrussieial de la société.

2.1.10 Exercice social (article 20 des statuts)

L’exercice social commence I€" hauvril et finit le 31 mars. Il a une durée de douze
mois.

-11 -



L'assemblée générale en date du 31 mars 2007 a décidé deemdekfi dates
d’ouverture et de cléture des exercices sociaux pour Xes fespectivement au™'1
avril d'une année et au 31 mars de I'année suivante.

L’exercice ouvert le 1 janvier 2007 aura en conséquence une durée de trois mois et
sera clos le 31 mars 2007.

2.1.11 Assemblées générales (articles 18 et 19 des statuts)

Les Assemblées d’Actionnaires sont convoquées et délibatens les conditions
prévues par le Code de Commerce.

Elles sont réunies au siége social ou en tout autre liéaispr dans l'avis de
convocation.

Tout Actionnaire peut participer personnellement ou par ntaindaaux Assemblées
sur justification de son identité et de la propriétéageastions ;

. Pour les propriétaires d’actions nominatives, sous fathmecription sur les
registres de la société cing jours au moins avanulefigé pour la réunion,

. Pour les propriétaires d’actions au porteur, sous fornugpét au siege social,
cing jours au moins avant 'Assemblée, d’'un certificat dtgermédiaire
habilité constatant 'indisponibilité des actions inscriggscompte jusqu’a la
date de I'Assemblée.

Toutefois, le Conseil d'administration a toujoursaleulté de réduire ou de supprimer
ces délais, mais uniguement au profit de tous les Acticamair

Tout Actionnaire peut voter par correspondance dans lestiomsdprévues par la loi
et les reglements.

L’Assemblée Générale est présidée par le Président deitdfadministration ou, a
son défaut, par un membre du conseil d'administration dé&gegéeffet.

Les deux Actionnaires présents et acceptants, représdatgplus grand nombre
d’actions tant comme propriétaires que comme mandatasasappelés a remplir les
fonctions de scrutateurs.

Le bureau désigne le Secrétaire qui peut étre pris en delesrsmembres de
'Assemblée.

A chaque Assemblée, il est tenu une feuille de présemteramt les nom, prénom
usuel et domicile des Actionnaires présents ou représehtde chague mandataire et
le nombre d’actions dont chacun d’eux est porteur ou mppiiésente. Cette feuille de
présence, émargée par les Actionnaires présents, enqoetie® ou en qualité de
mandataires, et certifiée exacte par les membres daBuest déposée au siege social
et doit étre communiquée a tout requérant.
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Dans toutes les Assemblées, le quorum est calculé snsefnble des actions
composant le capital social, déduction faite de cellésaqnt privées du droit de vote
en vertu des dispositions législatives ou réglementaires.

2.1.12 Droits de vote double (article 19 des statuts)

Dans toutes les Assemblées, chaque membre de 'Assemtdétant de voix gu'il
représente d’actions, soit comme propriétaire, soilncemmandataire.

En outre, les propriétaires d’actions pour lesquelles @ gestifié d’une inscription
nominative depuis deux ans au moins jouissent d’'un droitotie double de celui
gu’ils posséderaient en vertu du paragraphe précédent, paouétaes titres.

2.1.13 Franchissement de seuil statutaire

L'Assemblée Générale Extraordinaire du 22 février 2006radnit dans les statuts (a
l'article 8) une clause de déclaration de franchissemeseué statutaire a partir du
seuil de 2,5 % du capital ou des droits de vote de la sati€té tout multiple de ce
seuil. Cette clause est reproduite ci-dessous :

Article 8 des statuts :
« Les actions sont nominatives jusqu’a leur libératiodgrele.
Les actions libérées intégralement sont nominatvesu porteur, au gré de I’Actionnaire.

Les actions donnent lieu & une inscription en compte knconditions et selon les modalités prévues
par les dispositions du Code de Commerce et les reglesrentgueur.

La société peut demander, a tout moment, selon la prodédieear la loi, I'identité des Actionnaires
détenteurs d’actions au porteur et le nombre de titréls giétiennent ainsi que de tout porteur de titres
conférant a terme le droit de vote dans les Assem@érsérales.

Toute personne physique ou morale, agissant seule ou detcaecemt a détenir directement ou
indirectement, par l'intermédiaire d'une ou plusieurs persom@ales qu'elle contrle au sens de
l'article L. 233-3 du Code de commerce, un nombre d'actepresentant une proportion du capital
social ou des droits de vote, égale ou supérieure a 2,6 éduiomultiple de ce pourcentage, y compris
au-dela des seuils de déclarations prévus par les dispediégales et réglementaires, doit informer la
Société du nombre total d'actions et des droits dequogtie posséde, ainsi que des titres donnant accés
a terme au capital et des droits de vote qui y sont potenteht attachés, par lettre recommandée avec
accusé de réception dans le délai de cing jours de bouosepder le franchissement de seuil.
L'obligation d’'informer la Société s’applique égalementstpre la participation de I'actionnaire en
capital ou en droits de vote devient inférieure a cha@smseuils mentionnés a I'alinéa précédent du
présent article.

Les sanctions prévues par la loi en cas d’inobservaliol'obligation de déclaration de franchissement
des seuils lIégaux s’appliquent également en cas de nonatiédatu franchissement des seuils prévus
par les présents statuts, a la demande, consignééedaasés-verbal de 'assemblée générale, d’un ou
de plusieurs actionnaires détenant au moins 5% du capitidsodroits de vote de la Société. »
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2.1.14 Identification des actionnaires

L'article 8 des statuts prévoit que la société peut demaadeut moment, selon la
procédure fixée par la loi, l'identité des Actionnaires dighers d’actions au porteur et
le nombre de titres qu’ils détiennent ainsi que de toutepp de titres conférant a
terme le droit de vote dans les Assemblées Générales.

2.1.15 Organisation — Filiales

A lissue de I'OPA réalisée en décembre 2005 par la SAS@tIBONCIEREATLAND
fait partie d’'un groupe de sociétés a vocation de promotimnstruction, rénovation et
d’investissements immobiliers constitué sous I'égide desMass Georges Rocchietta
et Lionel Védié de la Hesliére.

A la suite des cessions d’actifs intervenues en 2005,(Qi@8; FONCIEREATLAND a
conservé une seule filiale gu’elle détient a 100%, laés®CATLAND PROPERTY
MANAGEMENT, anciennement dénommée FMYANSACTION.

ATLAND PROPERTY MANAGEMENT a pour vocation d’étre la structure de gestion
locative des immeubles détenus par la SOCIGNCIERE ATLAND et ses filiales.

FONCIERE ATLAND a créé fin 2006 les SCIONCIEREATLAND VILLEJUIF STALINGRAD

et FONCIEREATLAND RETAIL, qui ont pour vocation et activité future de porter les
actifs dans le cadre de la stratégie d’investissement sigclaté BNCIERE ATLAND.
Ces deux SCI sont détenues a 100% paMdERE ATLAND. Un contrat de gestion
déléguée est consenti pABDNCIERE ATLAND, ou ses filiales, a la SOCIE#TLAND
PROPERTYMANAGEMENT

2.1.16 Organigramme du groupe FonciergiaAnDau 31 décembre 2006

Actionnaires fondateurs
(direct ou via les holdings Finexia, Atlas]
et Xeos)

100,0%

ATLAND SAS
capital 150 000 euros

50,91%

v

SA Fonciere Atland

|

$100% 100% ‘ 100% v

Sarl Atland Property Management SCI Fonciere Atland Villejuif Stalingrad SCI Fonciere Atland Retail
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Le groupe Atland gére deux pbles d’activité :

- le pble Promotion et Rénovation de logement (résidentief) vue de la
revente, au travers des filiales non cotées du groupe,
Promotion et construction de logements :
Atland intervient a tous les stades de la réalisatiaamel’ opération de
promotion, de la sélection des terrains en passanaparmiception du projet,
'obtention des autorisations administratives, la neisg@lace des financements
et le suivi des travaux jusqu’a la livraison.
Rénovation de logements :
Atland réalise dans tous ses immeubles d’habitation,rdeasux de remise aux
normes et d’embellissement des parties communes et aydéguridique de

la situation locative, organise la commercialisationajgsartements.

- le pble Fonciere (investissements immobiliers diveésifhors logementau
travers de sa filiale cotéepRCIEREATLAND.

2.2 Renseignements de caractere général concernant le capital
2.2.0 Capital social

Le capital social s'éleve au 31 mars 2007 a 16.092.505 €. |l esé dini 292.591
actions de 55 euros de valeur nominale, chacune entierépézae.

Délégations de compétence et de pouvoirs accordées par I'asBkEe au Conseil
d’Administration dans le domaine des augmentations de capitd& utilisation des
délégations de compétence

L’assemblée générale mixte du 22 février 2006 a accordé ageiCddministration
les délégations de compétence suivantes, pour une durée dsiximgtis :

1. Délégation de compétence au Conseil d’Administratidieféet de procéder a
'augmentation du capital social par émission - avemtigs du droit préférentiel
de souscription - d’actions ordinaires et/ou d’autresuvalanobilieres donnant
acces au capital ou donnant droit a un titre de créance.

2. Délégation de compétence au Conseil d’Administratidieféet de procéder a
laugmentation du capital social par émission - sanst dpoéférentiel de
souscription - d’actions ordinaires et/ou d’autres valeurs Irlaods donnant acces
au capital ou donnant droit & un titre de créance

Ces deux délégations ont été données pour un montanhalomaximum des
augmentations de capital susceptibles d’étre réalisésstatinent ou non, a partir
de I'émission d'actions ou de valeurs mobiliéres viséedessus deiuiT CENT
MILLE (800.000) euros, étant précisé que sur ce montant s’imputenantnt
nominal de toute augmentation de capital susceptible d'@&alisée,
immédiatement ou a terme.
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Au plafond ci-dessus s’ajoutera, le cas échéant, ldambnominal des actions a
émettre éventuellement, en cas d’'opérations financieraesgelles, pour préserver,
conformément a la loi, les droits des porteurs de valeatsligres donnant acces
au capital.

Le montant nominal maximum des émissions de valeubsligr@s représentatives
de créances sur la Société donnant acces ou non au oefi@urra exceédearing
MILLIONS (5.000.000) d’euros ou la contre-valeur a ce jour de ce mogmatoute
autre monnaie ou unité de compte établie par référencei@auptimonnaies.

3. Délégation de pouvoirs au Conseil d’Administration &ffét de procéder a
'augmentation du capital social dans le cadre d’'une OFHe I'apport en nature
de titres de capital ou de valeurs mobilieres donnant acceapital

Le montant maximum des augmentations de capital sulleepti'étre réalisées au
titre de cette délégation s’'imputera sur le montant des di#lggations
précédentes.

4. Délégation de compétence au Conseil d’Administratideftet d’augmenter le
capital par incorporation de réserves

Utilisation des délégations de compétence

Le Conseil d’administration en date du 10 octobre 2006 &géoa une augmentation
de capital par attribution gratuite aux actionnaires de 109.t46 e souscription
« A» et 109.146 bons de souscription « B » a raison d’'un behdun bon B par
action existante.

Les bons A donnaient droit jusqu’atl iécembre 2006 a la souscription d’actions au
prix de 65 € chacune, a raison de 7 actions pour 5 bonsbptes B peuvent étre
exercés par leurs titulaires a compter de leur attribpwgtojusqu’au 30 juin 2008. lls
donnent droit & la souscription d’actions au prix de 75 € etgg@uraison d’'une action
pour 2 bons.

Les titulaires de bons A ont exercé 106.225 bons et oisi aouscrit & 169.960
actions nouvelles de 8 € de valeur nominale, au prix de 65 &€fan,asoit un total
versé de 11.047.400 €.

82 bons de souscription d’actions B ont été exercés ebesequence 41 actions
nouvelles de 8 € ont été souscrites pour un prix total de 3.075 €.

Le Conseil d’Administration en date du 19 décembre 2006 &épéo a une
augmentation de capital de 13.119.909 € pour porter le capital de 17838.a
15.353.085 £.

Cette opération a été réalisée par élévation de la vadeninale de I'action de 8 a 55
€ et par incorporation de la prime d’émission s’élevar3.520,57 €, de la prime
versée par les titulaires des bons A lors de I'exemésglits bons et de la souscription
d’actions, a concurrence de 9.687.720 €, du poste « autres séserwmncurrence de
sa totalité soit 1.523.316,77 € et d’'une partie du poste de repamtngeau soit
1.845.351,66 €.
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2.2.3

224

7 Nz

Le Conseil d’Administration en date du 23 avril 2007 a pléec® une augmentation de
capital constatant que 1.182 bons de souscription B avéiénexercés depuis la
réunion du Conseil de décembre et que 591 actions nouvellésntaednsi été
souscrites.

Le capital social s’éleve au 30 avril 2007 a 16.092.945 €, divisé en 292.599 @t
de 55 € de valeur nominale.

Forme et inscription en compte des actions

Les actions sont nominatives jusqu'a leur libératidagirale. Les actions libérées
intégralement sont nominatives ou au porteur, au gltéudeitulaire.

Capital autorisé non émis

Néant.

Titres et droits donnant accés au capital

Néant.

Programme de rachat d’actions

L'assemblée générale mixte du 22 février 2006 a autorisériee@ d'Administration
a acheter un nombre maximal d'actions représentantdusgutiu nombre des actions
composant le capital de la société soit 5.457 actionsi&n

- d'assurer la liquidité et d'animer le marché désrexpar l'intermédiaire d'un prestataire de
services d'investissement intervenant en toute indépendaente le cadre d'un contrat de
liquidité conforme a la Charte de déontologie reconnuéAddF ;

- d'octroyer gratuitement des actions au bénéfice dagésaou mandataires sociaux de la
société ou de ses filiales ;

- d'octroyer des options d'achat d'actions au bérddesalariés ou mandataires sociaux de la
société ou de ses filiales ;

- de réaliser des investissements ou de financerapamiise d'actions a titre d'échange, de
paiement ou autre, dans le cadre soit d'opérations desange externe, soit d'émissions de
valeurs mobilieres donnant droit par remboursement, ceioveréchange, présentation d'un
bon ou de toute autre maniére a I'attribution d'actioria seciété

- d'annuler tout ou partie des titres ainsietih
Cette autorisation est valable dix-huit mois a ctemgu jour de 'assemblée générale.
Le Conseil d’Administration du 19 décembre 2006 a autsasePrésident a signer

un contrat de liquidité proposé par CM —CIC Securitiesc@urat a été signé début
2007 avec cet établissement.
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2.2.5

Pour tenir compte des conséquences de I'augmentation itk cégplisée en décembre
2006, I'assemblée générale du 30 mars 2007 a décidé de modifier :

* le nombre maximum d’actions pouvant étre racheté poporer de 5.457 actions
qui représentaient 5 % du capital social avant augmentatidh957 actions, soit
5 % des 279.147 actions composant le capital social adate

* le prix maximal d’achat des actions pour le porter de 722z ;

* le montant maximal alloué a la mise en ceuvre du prageadte rachat pour le
porter de 409.275 € a 1.674.840 €.

Le programme de rachat d’actions n’a pas été utilisé raudit 'exercice 2006.
Tableau d’évolution du capital

2.2.5.0 Evolution du capital en 2005

La majorité du capital de la sociét&NEIERE ATLAND (ex TANNERIES DEFRANCE) a

été acquise le 10 octobre 2005 par la société SAS Atlandioad’ Offre Publique
d’Achat (OPA) qui s’est déroulée du 25 novembre 2005 au 8 décexfibe (se
référer a la note d’'information relative a I'Offre Pigble d’Achat Simplifiée -OPAS-
portant le visa AMF numéro 05-801 en date du 22 novembre 2005).

Dans le cadre de 'OPAS de Atland SAS sWNNERIES DE FRANCE, [linitiateur
(Atland SAS) a acquis des blocs de titres représentant 102cli®rs, au prix de
50,53 € par action, aupres de plusieurs actionnaires de TANDEPH FRANCE.

Les 102 197 actions TANNERIES DE FRANCE acquises par Atsi8 auprés des
actionnaires cédants et représentant 93,63 % du capital3dt ®2des droits de vote
se répartissent ainsi qu'il suit :

- 57 529 actions acquises auprés de la société EUFINPAR, erfags52,71% du
capital social (la société EUFINPAR est détenue a 1@@e4te groupe familial de
Monsieur Alain Van den Broek d’Obrenan )

- 33558 actions acquises aupres de Monsieur John Bachofenctigndprésentant
30,74 % du capital social ;

- 11 110 actions acquises aupres de Monsieur Alain Van den BrQdketian,
représentant 10,18 % du capital social.

L’'acquisition des actions TANNERIES DE FRANCE par AtlaSAS aupres des
actionnaires cédants a été réalisée dans le cadreglensesalisées hors marché, en
application des articles 516-2 a 516-4 du Réglement généraMe I

Le prix de cession soit 50,53 € par action a été payé compaa Atland SAS a la

date d’acquisition. Il n’existe aucun complément de prixapsble d’étre payé aux
cédants au titre de l'acquisition de leurs blocs.
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A lissue de cette acquisition, Atland SAS détenait 102 19@reciTANNERIES DE
FRANCE représentant 93,63 % du capital social et 92,34 % dis deovote de la
société, étant précisé gu’il n'existe pas de titres donaaoés au capital et non

exercés (bons de souscription, options de souscriptitm®tegue la société ne détient
aucune de ses propres actions.

Avant I'Acquisition, Atland SAS ne détenait, directathe@u indirectement, aucune
action TANNERIES DE FRANCE.

TANNERIES DE FRANCE a cédé le 15 décembre 2005 l'ensemble de ses actifs a

Eufinpar, a I'exception de la société FMV Transactionyédae AILAND PROPERTY
MANAGEMENT).

2251 Evolution du capital en 2006

Evolution du capital Nombre Nominal Total
d’actions

Au 1% janvier 2005 109 146 8 873.168

Au 1% janvier 2006 109.146 8 873.168

Emission 169.960 8 1.359.680

. contre 106.225 bons de
souscription
catégorie A
. prime d’émission de 9.687.720 §
Emission 41 8 328
. contre 82 bons de souscription
catégorie B
. prime d’émission de 2.747 €

279.147 2.233.176
Elévation de la valeur nominale par

incorporation de réserves et primes
d’émission 13.119.909

Au 31 décembre 2006 279.147 55 15.353.085

Les BSA de catégorie B non encore exercés (la dateld’exercice est fixée au 30
juin 2008) constituent des titres dilutifs du capital. Ledgablci aprés décrit la dilution
théorique du capital découlant de I'exercice de ces BSd, lfxtionnaire principal.

Avant émission des BSA 109 146 102 901 93,63%
Aprés exercice des BSA ‘A’ 279 147 142 112 50,91%
(exercés jusqu’au 6/12/2006) et
de 82 BSA ‘B’ (exercés en
mars 2007)

Aprés exercice total des BSA 333679 180 555 54,11%
‘B’ (au plus tard au
30/06/2008)
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Composition du capital dedNCIEREATLAND au 31 décembre 2006

Actionnaires Nombre % %
d'actions Actions Droits de
vote

Atland SAS 142 112 50.91% 50.89%
SIPARI SA 57 600 20.63%) 20.62%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 28 400 10.17% 10.17%
Administrateurs 22 467 8.05% 8.05%
Public 28 568 10.24% 10.27%

TOTAUX 279 147 100,0% 100,0%

Atland SAS est détenue soit directement soit indirectemiardes holdings personnels par Georges Rocchietta et
Lionel Védie de la Hesliere.

SIPARI SA est une filiale du Crédit Foncier.

TIKEHAU CAPITAL PARTNERS est une société d’investissatriadépendante.

Commentaires :
a) Le nombre total connu au 31 décembre 2006 d’actions aydantdreote double
s’éleve a 131 actions.

Le nombre d’actionnaires déclarés au nominatif s’é@@& personnes physiques ou
morales.

b) La société BNCIEREATLAND a réalisé le 13 décembre 2006 une augmentation de
capital consécutive a I'exercice de bons de souscriptaotioins pour un montant de
11 050 475 euros.

Cette augmentation de capital a permis d’intégrer de naxveationnaires qui
accompagneront la société dans sa croissance. It gdgcipalement des sociétés
SIPARI SA, filiale du Crédit Foncier, et TIKEHAU CAPAL PARTNERS, fonds
d’'investissement intervenant dans I'immobilier.

Au 30 avril 2007, 26 986 BSA B (26 904 BSA ‘B’ complémentaires aux 82 BSA
‘B’ exercés en décembre 2006) ont été exercés, portantépital a 16 092 945 €.

Au 30 avril 2007, Atland SAS détient 142 113 actions soit 48.57 % du dah

Des franchissements de seuils, a la baisse sont constatias les sociétés SIPARI
qui passe sous le seuil des 20 % et TIKEHAU CAPITAL PARNERS qui passe
sous le seuil des 10 %.

Depuis cette date, la société n'a été informée d’aucunafichissement de seulil
prévu par les dispositions Iégales et d’aucun autre franidsement statutaire.

Actionnariat de contrdle

Comme indiqué plus avant, l'actionnaire majoritaire dedeiété BNCIERE ATLAND
est la société Atland SAS ; l'actionnaire principal app les différents reglements
qui s'appliquent Iégalement a la société.

Il N’y a pas de contrbles ou de mesures spécifiques peisesle d’'assurer que ce
contrble ne soit exercé de maniere abusive.
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Accord dont la mise en ceuvre pourrait entrainer un chaggtede contrdle de la
société

La société n'a pas connaissance d’un tel accord.

Il n’existe par ailleurs ni pacte d’actionnaire, ni actienconcert.

2.2.5.3  Evolution de I'actionnariat depuis 3 ans (en %)

Détenteurs 2006 2005 2004
ATLAND SAS 50.91 % 93,63 % 0%
SIPARI SA 20.63 % 0% 0%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 10.17 % 0% 0%
Eufinpar 0% 0% 52,71 %
John Bachofen Von Echt 0% 0% 30,75 %
Alain Van Den Broek 0% 0% 10,18 %
Public 18.29 % 6,37 % 6.37 %
TOTAUX 100,0 % 100,0 % 100,0 %

Atland SAS est détenue soit directement soit indirectemiardes holdings personnels par Georges Rocchietta et
Lionel Védie de la Hesliére.

SIPARI SA est une filiale du Crédit Foncier.

TIKEHAU CAPITAL PARTNERS est une société d’investissatriadépendante.

EUFINPAR est I'ancien actionnaire demCIEREATLAND antérieurement & I'OPAS réalisée fin 2005 ;
la société EUFINPAR est détenue a 100 % par le groupdidhde Monsieur Alain Van den Broek
d’'Obrenan.

2.2.6 Autres titres susceptibles de donner accés au capital et aux droitdéede
L’Assemblée générale mixte du 22 février 2006 a autorisé :
» Plan d'attribution d’actions gratuites
L'assemblée générale mixte du 22 février 2006 a autoriséCdeseil
d'Administration a attribuer gratuitement aux salartédirigeants des actions de la

société, dans la limite de 5 % du nombre total d'acttongposant le capital.

Il a été attribué 670 actions de la société a deux sathrigsoupe Atland.
Cette attribution ne deviendra définitive qu’a l'issue d’'utadde deux ans.

* Plan d’'options de souscription ou d’achat d’actions

L'assemblée générale mixte du 22 février 2006 a autoriséCdeseil
d’Administration a attribuer aux salariés et dirigeatts options de souscription
et/ou d’achat d’actions portant sur un nombre maximal de d&e%bactions de la
société.

Aucune option n'a été consentie a ce jour.
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2.2.7 Autorisations d’augmentation de capital social par émission d'actions et/ou de
valeurs mobilieres donnant accés au capital avec ou sans suppression du droit
préférentiel de souscription

2.2.7.0 Délégation de compétence au Conseil d’administration a I'effet de
procéder a l'augmentation du capital social par émission d’'actions
ordinaires et/ou d’autres valeurs mobilieres donnant acces au capital

ou donnant droit & un titre de créance

L’Assemblée générale mixte du 28 juin 2006 a voté les autorisalemandées par le
Conseil d’administration dedNCIERE ATLAND, lui permettant, pour une durée de
vingt six mois & compter de la présente assemblée, dedproaéec maintien du droit
préférentiel de souscription et avec suppression du droérpréfel de souscription a
I'émission d'actions ordinaires et/ou de valeurs mobilidoemant accés au capital
social ou donnant droit a un titre de créance. Le nombritres a créer pourra étre
augmenté dans les conditions prévues par l'article L. 228-H86Code de commerce.

Dans le cadre de cette délégation de compétence dont didpos®nseil
d’administration, ce dernier est compétent pour décider dméder a des
augmentations de capital social d'un montant nominal maxi de deux millions
(2.000.000) d’euros, pour décider de procéder a des émissionsedesvabbilieres
représentatives de créances sur la société donnanbtroacees au capital pour un
montant maximum de douze millions cing cent mille (12.500.000seird'en arréter
les modalités, en application de l'article L.225-129-2 du Codsodamnerce, pour une
durée de vingt six mois.

2271 Délégation de compétence au Conseil d’administration a I'effet
d’augmenter le capital social dans les conditions prévues a l'article
L-443-5 du Code du Travalil

L'assemblée générale mixte du 28 juin 2006 a rejeté fa°I¥&solution visant a

conférer au Conseil d’administration la compétence d'aunggn le capital, d'un

montant nominal maximal de 1 % du capital social effdoté de la réalisation de
cette augmentation, par I'émission d’actions ordinaigsenvée aux adhérents d'un
plan d'épargne d'entreprise de la société.

2.2.7.2 Rapports spéciaux des commissaires aux comptes

Rapport spécial des commissaires aux comptes sur lest@isations d’augmentation de capital
social par émission d’'actions et/ou de valeurs mobiliésedonnant accés au capital avec ou sans
suppression du droit préférentiel de souscription
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Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la s6BENEIEREATLAND S.A. et en exécution
de la mission prévue aux articles L. 225-129-2, L. 225-135, L. 228:185 225-138, L.225-147,
L. 228-92 et L.228-93 du Code de commerce, nous vous présentomsapuort sur les autorisations
demandées par votre conseil d’administration, lui peemgtipour une durée de vingt six mois a
compter de la présente assemblée, de procéder avecemdindroit préférentiel de souscription (9eme
résolution) et avec suppression du droit préférentiel decigptisn (10éme résolution) a I'émission
d'actions ordinaires et/ou de valeurs mobilieres donnamétsaau capital social ou donnant droit & un
titre de créance, opérations sur lesquelles vous étetéappeous prononcer. Le nhombre de titres a
créer pourra étre augmenté dans les conditions prévuéarpele L. 225-135-1 du Code de commerce
(9*™ et 10™ résolution).Votre conseil d’administration vous propose sur la bassodeapport de lui
déléguer votre compétence pour décider de procéder a des aatgmserde capital social d'un montant
nominal maximum de deux millions (2.000.000) d’euros, pour déciderat€der a des émissions de
valeurs mobiliéres représentatives de créances suciltésdonnant ou non acces au capital pour un
montant maximum de douze millions cing cent mille (12.500.608)s et d'en arréter les modalités, en
application de l'article L.225-129-2 du Code de commerce, poudurge de vingt six mais. Il vous
propose également de supprimer votre droit préférentmbukeription.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes paiesdies applicables en France. Ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences destinéesfiervées modalités de détermination du prix
d'émission de titres de capital et/ou des valeurs madslidonnant accés au capital de la société a
émettre le cas échéant, avec suppression du droitgméétide souscription.

Sous réserve de I'examen ultérieur des conditions ddssiéms proposées, nous n’avons pas
d’'observation a formuler sur les modalités de déternunadiu prix d'émission de titres de capital a
émettre données dans le rapport du conseil d’administrétemt, rappelé que nous ne nous pronongons
pas sur les modalités de détermination du prix d'émissiotitrdssde capital a émettre dans le cadre de
la mise en ceuvre de§™ et 10™ résolutions, qui ne sont pas précisées dans le rappoxngeik
d’administration.Le prix d’émission des titres de capitauedes valeurs mobiliéres donnant accés au
capital a émettre, le cas échéant, n'étant pas fixés méexprimons pas d'avis sur les conditions
définitives dans lesquelles I'émission sera réaligéepar voie de conséquence, sur la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription qui vouaiéstpour certaines des émissions dans la
9°™ résolution et pour les émissions de I&™@ésolution dont le principe entre cependant dans la
logique de l'opération soumise a votre approbation. Coréoremt & l'article 155-2 du décret du 23
mars 1967, nous établirons un rapport complémentaireldots réalisation de ces émissions par votre
conseil d’administration.

Fait a Mont-Saint-Aignan et a Schiltigheim, le 13 juin 2006

Les commissaires aux comptes

Mazars Duparc et Associés PKG Audit, Département de#uG S.A.

Olivier LE BERTRE Pascal gavouTiErR Pascal MIRE
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Rapport des commissaires aux comptes sur l'augmentation dapital, avec suppression du droit
préférentiel de souscription, réservée auxsalariés adteghts d’'un plan d’épargne d’entreprise

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaires aux comptes de vatr&téoet en exécution de la mission prévue
par larticle L.225-135 du Code de commerce,nous vous présemitne rapport sur le projet
d'augmentation de capital, d'un montant maximal de 1 % mitataocial effectif lors de la réalisation
de cette augmentation, réservée aux adhérents d'un @parghe d'entreprise de votre société,
opération sur lagquelle vous étes appelés a vous prononcer.

Cette augmentation de capital est soumise a votre apimrokatapplication des dispositions de I'article
L. 225-129-6 du Code de commerce et L. 443-5 du Code du travalil

Votre conseil d’administration, sur la base de sopogpvous propose de lui déléguer le soin d'arréter
les modalités de cette opération et vous propose de supmatne droit préférentiel de souscription.
Nous avons effectué nos travaux selon les normes piofastles applicables en France. Ces
diligences requiéerent la mise en ceuvre de diligences destinéérifier les modalités de détermination
du prix d’émission.Sous réserve de l'examen ultérieur des moradide I'augmentation de capital
proposée, nous n‘avons pas d'observation a formuletesumodalités de détermination du prix
d'émission données dans le rapport du conseil d’admirgstrati

Conformément aux dispositions de l'article L. 443-5 du Code akalil le prix d'émission de ces
nouvelles actions ne sera pas supérieur a la moyesneodes cotés lors des vingt séances du marché
réglementé en France, sur lequel les actions de l&téa@mnt admises aux négociations, précédant le
jour de la décision du conseil d’administration fixant la&edfbuverture des souscriptions, et ne sera pas
inférieur de plus de 20 % a cette moyenne.

Le montant du prix d'émission des titres n'étant p&s hous n'exprimons pas d'avis sur les conditions
définitives dans lesquelles 'augmentation de capital seléséé et, par voie de conséquence, sur la
proposition de suppression du droit préférentiel de souistrigtii vous est faite dont le principe entre
cependant dans la logique de I'opération soumise a votrebapion. Conformément a l'article 155-2
du décret du 23 mars 1967, nous établirons un rapport complémdots de la réalisation de
l'augmentation de capital par votre conseil d’adminisinati

Fait a Mont-Saint-Aignan et a Schiltigheim, le 13 juin 2006

Les commissaires aux comptes

Mazars Duparc et Associés PG Audit
Département de KkbMG S.A.

Olivier LEBERTRE = Pascal GavoUTIER Pascal MIRE
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2.3  Répartition et évolution du capital et des droits de vote

2.3.0 Répartition du capital et des droits de vote

Au 31 décembre 2006, la répartition est la suivante :

Actionnaires Nombre % %
d'actions Actions Droits de
vote
Atland SAS 142 112 50.91% 50.91%
SIPARI SA 57 600 20.63% 20.62%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 28 400 10.17% 10.17%
Public 51 035 18.29% 18.32%
TOTAUX 279 147 100,0% 100,0%

Atland SAS est détenue soit directement soit indirectemiardes holdings personnels par Georges Rocchietta et

Lionel Védie de la Hesliéere.
SIPARI SA est une filiale du Crédit Foncier.

TIKEHAU CAPITAL PARTNERS est une société d’investissatriadépendante.

Au 30 avril 2007, la répartition est la suivante :

Actionnaires Nombre % %
d'actions Actions Droits de
vote
Atland SAS 142 113 48.57% 48.55%
SIPARI SA 57 600 19.69% 19.68%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 28 400 9.71% 9.70%
Public 64 486 22.03% 22.07%
TOTAUX 292 599 100,0% | 100,0%

Depuis cette date, la société n'a été informée d’auanmciissement de seuil prévu
par les dispositions légales et d’aucun autre franchisdestantaire.

2.3.1 Evolution significative de l'actionnariat et des droits de vote @urscdes trois

derniéres années
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Evolution de I'actionnariat

Détenteurs 2006 2005 2004
ATLAND SAS 50.91 % 93,63 % 0%
SIPARI SA 20.63 % 0% 0%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 10.17 % 0% 0%
Eufinpar 0% 0% 52,71 %
John Bachofen Von Echt 0% 0% 30,75 %
Alain Van Den Broek 0% 0% 10,18 %
Public 18.29 % 6,37 % 6.37 %
TOTAUX 100,0 % 100,0 % 100,0 %

Atland SAS est détenue soit directement soit indirectemiantles holdings personnels par Georges RocchietteoeelLi
Védie de la Hesliere

SIPARI SA est une filiale du Crédit Foncier.

TIKEHAU CAPITAL PARTNERS est une société d'investisgnt indépendante.

EUFINPAR est l'ancien actionnaire deoWCIERE ATLAND antérieurement a I'OPAS réalisée fin 2005 ;

la société EUFINPAR est détenue a 100 % par le groupédhde Monsieur Alain Van den Broek d’Obrenan

Evolution des droits de vote

Détenteurs 2006 2005 2004
ATLAND SAS 50.89 % 93,52% 0%
SIPARI SA 20.62 % 0% 0%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 10.17 % 0% 0%
Eufinpar 0% 56,75%
John Bachfen Von Echt 0% 0% 27,17%
Alain Van Den Broek 0% 0% 11,62%
Public 18.32 % 6,48 % 4,46 %
TOTAUX 100,0 % 100,0 % 100,0 %

2.3.2 Nantissement d'actions

La totalité des actionsdNCIEREATLAND détenues par la société Atland SAS au 31
décembre 2005, soit 102 197 actions, a fait 'objet d’un namisat de premier rang
et sans concours au profit de la banque BECM, en garantiend@runt consenti a
Atland SAS a hauteur de 3 800 000 euros, dans le cadre de I'@QRI&E par Atland
SAS sur Tanneries de France (certificat de nantisseamedate du 11 octobre 2005).
Le nantissement expire au 31 aolt 2008 (conformément a d& digr I'emprunt
auquel il se rapporte).

2.3.3 Pacte d'actionnaires

Il n’existe pas de pacte d’actionnaires.
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2.4

2.4.0

241

Marché des instruments financiers de la sociétédNCIERE ATLAND
Place de cotation

L’action FONCIERE ATLAND est négociée sur le marché réglementé Eurolist
d’Euronext Paris sous le code ISIN FRO000064362, compartiment C.

Le titre n'est pas éligible au Systeme de RéglemeréiBif SRD).

Marché des titres de la société

24.1.0 Volumes traités en nombre de titres et capitaux sur I'exeH06 et les
quatre premiers mois 2007

Sur seize mois, de janvier 2006 a avril 2007, soit 122 jours

- le volume des titres traités est de 4 577 titres,
- le montant total des capitaux échangés est de 341 368ds9 eur

24.1.1 Evolution des cours en 2006 et 2007

En euros

Au 22 décembre 2006 : 85

Plus bas de I'année 2006 : 36,24

Plus haut de I'année 2006 : 104

Au 30 avril 2007 : 76,13

2.4.1.2 Volume des transactions et évolution des cours sur les 16 derniess moi

(a fin avril 2007)

Il N’y a pas eu de cotation du 25 au 29 décembre 2006 ; le demies en 2006 est celui du 22
décembre 2006.
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Date Ouverture Plus haut Plus bas Cloture Volume
30/12/2005 41.08 41,08 41,08 41,08 14,00
02/01/2006 36,24 36.24 36,24 36,24 1,00
13/01/2006 a1.28 41.28 41.28 41.28 12.00
16/01/2006 49,13 49.13 49,13 49.13 282,00
23/02/2006 64,71 64,71 64,71 64,71 25,00
27/02/2006 90,61 90,61 90.61 90.61 88,00
28/02/2006 96.65 96.65 96.65 96.65 158.00
01/03/2006 97.05 97.05 97.05 97.05 129.00
02/03/2006 97.05 97.05 97.05 97.05 16,00
06/03/2006 97.05 97.05 97.05 97.05 43,00
13/03/2006 97.05 97.05 97.05 97.05 62,00
16/03/2006 68,46 68,46 68,46 68,46 68,00
20/03/2006 68.86 68,86 68,86 68,86 37.00
03/2006 68.86 68.86 68.86 68.86 19.00
30/03/2006 68.86 68,86 68.86 68.86 4,00
03/04/2006 69,23 69,23 69,23 69,23 14,00
04/04/2006 70.47 70.47 70,47 70,47 31,00
02/05/2006 70.88 70.88 70.88 70.88 14,00
03/05/2006 60,41 60,41 60,41 60,41 57.00
04/05/2006 60,41 60,41 60,41 60,41 25,00
05/05/2006 65,24 65.24 65,24 65,24 22,00
09/05/2006 5871 58,71 58,71 58,71 35,00
10/05/2006 47,60 47,60 47,60 47,60 259,00
12/05/2006 51,95 56,38 51,95 56,38 25,00
15/05/2006 61,21 64,43 61,21 64,43 56,00
16/05/2006 64,43 64,43 64,43 64,43 32,00
18/05/2006 64,43 64,43 60,41 60,41 246,00
19/05/2006 60,41 60,41 60,41 60,41 163,00
26/05/2006 54,77 54,77 54,77 54,77 12,00
03/07/2006 53,96 53,96 53,96 53,96 1.00
04/07/2006 5396 53,96 53,96 53,96 25,00
11/09/2006 52.88 52,88 52.88 52,88 2,00
13/09/2006 52,84 52,84 52,84 52,84 2,00
14/09/2006 51,55 51,55 51,55 51,55 16,00
15/09/2006 52.88 52,88 52.88 52.88 181,00
18/09/2006 51,55 51,55 51,55 51,55 15,00
20/09/2006 51,55 51,55 51,55 51,55 15,00
25/09/2006 51,55 51,55 51,55 51,55 34,00
03/10/2006 56.38 60,41 56,38 60,41 225,00
11/10/2006 60,41 60,41 60,41 60,41 4,00
18/10/2006 60,41 60,41 60,41 60,41 7.00
20/10/2006 61.21 65.24 61.21 65.24 30.00
24/10/2006 58.80 58,80 58,80 58,80 2,00
30/10/2006 68,46 68,46 68,46 68,46 50,00
31/10/2006 68,46 68,46 68,46 55,14 12,00
16/11/2006 82.00 82,00 82,00 82.00 7.00
21/11/2006 67.00 67,00 67.00 67,00 11,00
29/11/2006 67.50 67,50 67.50 67.50 22,00
08/12/2006 95.00 95,00 95.00 95.00 130.00
11/12/2006 104,00 104,00 104,00 104,00 270,00
12/12/2006 103.00 103.00 103.00 103.00 15,00
14/12/2006 75,25 75.25 75,25 75,25 25,00
19/12/2006 81,50 81,50 81,50 81,50 25,00
21/12/2006 82.00 82,00 82,00 82,00 96.00
22/12/2006 85.00 85,00 85,00 85,00 79,00
09/01/2007 89.50 89,50 89,50 89,50 20,00
19/01/2007 103.00 103.00 103.00 103.00 10,00
23/01/2007. 80.00 91,75 80,00 91,75 29.00
24/01/2007. 91.80 91,80 91,80 91,80 50,00
29/01/2007. 103,00 103,00 90,95 90,95 59,00
30/01/2007 91,00 91,00 91,00 91,00 1,00
31/01/2007 90,95 90,95 90,95 90,95 1,00
01/02/2007. 90.90 90,90 90,90 90,90 1,00
02/02/2007. 90.90 90,90 90,90 90,90 1,00
05/02/2007 91,00 91,00 90,50 90,50 40,00
06/02/2007 90,50 90,50 90,50 90,50 1,00
07/02/2007 86.00 86.00 86.00 86.00 6.00
08/02/2007, 86.05 86,05 86,05 86,05 1.00
09/02/2007. 87.05 87,05 87,05 87,05 1,00
12/02/2007 95,00 95,00 81,05 81,05 231,00
13/02/2007 81,50 82,00 81,50 82,00 61,00
14/02/2007 82,00 82,00 82,00 82,00 1.00
15/02/2007 82.00 88,00 82,00 87,95 22,00
16/02/2007 87,55 87,55 81,80 84,95 84,00
19/02/2007 84,89 84,89 84,89 84,89 1,00
20/02/2007 84,89 84,89 84,89 84,89 1,00
21/02/2007 84,50 84,50 84,50 84,50 51,00
22/02/2007. 8a.48 84,48 84,48 84,48 1.00
23/02/2007. 8a.48 84,48 78,03 78,03 56,00
26/02/2007. 78,06 79.00 78,06 79,00 31,00
27/02/2007 79,00 79.00 79,00 79,00 1,00
28/02/2007 79,00 79.00 79,00 79,00 1,00
01/03/2007 79.00 79.00 79,00 79.00 1,00
02/03/2007 79,00 79.00 79,00 79,00 1,00
05/03/2007 79.00 79.00 79.00 79.00 1.00
06/03/2007. 79.00 79.00 79.00 79.00 1,00
07/03/2007. 79,00 79.00 79,00 79,00 1,00
08/03/2007 79,00 79.00 79,00 79,00 1,00
09/03/2007 79,00 79.00 79,00 79,00 1,00
12/03/2007 79.00 79.00 79.00 79.00 1.00
13/03/2007 79.00 79.00 79.00 79.00 1,00
14/03/2007 79,00 82,98 79,00 80,00 41,00
15/03/2007 80,00 80,00 80,00 80,00 1,00
16/03/2007 80,00 80,00 80,00 80,00 1,00
19/03/2007 80,00 80,00 80,00 80,00 1,00
20/03/2007. 80.00 80,00 80,00 80,00 1.00
21/03/2007. 80,00 80,00 80,00 80,00 1,00
22/03/2007. 80,00 80,00 80,00 80,00 1,00
23/03/2007 80,00 80,00 80,00 80,00 1,00
26/03/2007 80,00 80,00 80,00 80,00 72,00
27/03/2007. 80.00 80,00 80,00 80,00 1.00
28/03/2007. 79,99 80,00 79,99 80,00 46,00
29/03/2007. 79,99 79.99 79,99 79,99 1,00
30/03/2007 79,99 80,00 79,99 80,00 56,00
02/04/2007 80.00 80.00 80.00 80.00 1.00
03/04/2007. 80,00 80,00 80,00 80,00 1,00
04/04/2007. 80,00 80,00 80,00 80,00 1,00
05/04/2007 79,99 80,00 77.00 77.00 56,00
10/04/2007 77.00 82,08 77.00 79,00 46,00
11/04/2007 79.00 84,19 79.00 84,10 101.00
12/04/2007 84,10 84,10 79.00 79.00 9.00
13/04/2007 79,00 83,30 75,74 83,30 45,00
16/04/2007 82,99 82,99 75,85 82,95 30,00
17/04/2007 82,94 82,04 82,04 82,04 1,00
18/04/2007 82,94 82,04 82,04 82,04 1,00
19/04/2007 8294 82,04 82,04 82,04 1.00
20/04/2007. 82,94 82,95 76,05 76,05 17,00
23/04/2007. 76,12 76,12 76,12 76,12 1,00
24/04/2007 76,13 76,13 76,12 76,12 11,00
25/04/2007 76,13 76,13 76,13 76,13 1,00
26/04/2007. 76,13 80,00 76,13 80,00 9.00
27/04/2007. 80,00 80,00 76,12 76,12 12,00
30/04/2007. 76,13 76,13 76,13 76,13 1,00




24.2

2.5

2.5.0

251

2.4.1.3 Capitalisation boursiére

Au 31 décembre 2005 : 5,56 m€
Au 30 juin 2006 : 7,42 m€
Au 31 décembre 2006 : 23,70 m€
Au 25 mai 2007 : 23,85 m€

Obligations convertibles en actions

Néant.

Répartition des bénéfices et dividendes

Répartition statutaire des bénéfices et modalités de paiensetivtkendes (article
21 des statuts)

S’il résulte des comptes de I'exercice, tels qu'ilmtsapprouvés par I'Assemblée
Générale dans les six mois de clbture, I'existence d’'unficérdistribuable tel qu’il
est défini par la loi, 'Assemblée Générale décide asdliire a un ou plusieurs postes
de réserves dont elle regle I'affectation ou 'empdi@, le reporter a nouveau ou de le
distribuer.

Aprés avoir constaté I'existence de réserves dont elie disposition, 'Assemblée
Générale peut décider la distribution de sommes prélesgeses réserves sur
lesquelles les prélevements sont effectués.

Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité lsupénéfice distribuable de
I'exercice.

L’Assemblée Générale peut décider que le paiement du dividend®in acompte se
fasse en actions, conformément a la loi.

Politique de dividendes

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Nbre actions donnant droit a distribution 120 000 | 120000 | 120000 | 109 146| 109 146 | 109 146
Résultat distribué au titre de I'exercice 66 579 € _ _ _ _ _

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du code gédés impbts, la
société rappelle qu'aucune distribution de dividendes @aeiectuée pour les trois
exercices précédents I'exercice 2006.

L'assemblée générale annuelle du 28 juin 2006 a décidé duaffectésultat de
I'exercice 2005 au poste de report a nouveau.
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3.1

3.1.0

CHAPITRE 3 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ACTIVITE DE LA
SOCIETE FONCIERE ATLAND

Présentation de I'activité

Historique

3.1.0.0 Historigue de BNCIEREATLAND, ex TANNERIES DEFRANCE

Dates clés

1920 - 1973

La Société a été créée en 1920 et simultanément inteasluitle marché au comptant
(Nancy) pour racheter les usines de tannerie situéesigolsheim et Strasbourg,
précédemment propriété d'un industriel allemand expropré&sf®18. Cette activité
va demeurer inchangée pendant un demi-siécle.

1973

1/ Création d'une nouvelle entité industrielle dansuie €OSTIL TANNERIES DE

FRANCE, par apport d'actifs dans laguelle TANNERIES DE RNRE conserve 25 %
et la famille COSTIL 75 %.

2/ Création de la Société FONCIERE DE LA MONTAGNE VHRTiliale a 99 % de
TANNERIES DE FRANCE, pour la mise en valeur des acfi#faciers situés
principalement a Lingolsheim et non nécessaires @igcindustrielle.

1978

COSTIL TANNERIES DE FRANCE, filiale a 25 % de TANNERS DE FRANCE,
se déclare en cessation de paiement et bénéficie dhoordat dont le plan sera
respecté et dont elle sortira en 1990.

1983

Compte tenu de la crise immobiliere de I'époque en métropQIBICIERE DE LA
MONTAGNE VERTE développe des opérations d'aménagement OMiee
notamment a Saint Martin aux Antilles, qui connaisdest années suivantes une
grande expansion grace au développement du tourisme et desd&ffetainement
d'une fiscalité favorable.

1989

Ouverture d'un hétel de luxe a Saint Martin sous le N"&S8MERALDA RESORT

[ —

99
A la faveur d'un LBO, cession par TANNERIES DE FRANCEsdeparticipation de
25 % dans COSTIL TANNERIES DE FRANCE, ce qui met fin a i@ de présence
dans l'industrie du cuir.

N
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1993 - 1994

Création par FONCIERE DE LA MONTAGNE VERTE d'un déparsatmpromotion
immobiliere en région parisienne (principalement vallée&Ctevreuse) pour profiter
du rebond attendu sur l'activité immobiliere. Malheureusenoehi-ci ne se produira
gu'en 1998 entrainant I'échec de cette nouvelle implantation

2000 - 2005

Développement de l'activité de maitrise d'ouvrage délégagele compte de tiers,
principalement a Saint Martin (Guadeloupe). Ouverture d'un eémexi hbtel,
ALAMANDA RESORT, toujours a Saint Martin, et poursuite développement des
opérations d'aménagement et de construction en Alssttasijourg, Lingolsheim,
Munster).

3.1.01 Prise de contrble par le groupe Atland

» Le groupe Atland a souhaité prendre le contrdle d’'une téociétée afin de
disposer d’'une plus grande capacité d’intervention sundeché de l'investissement
immobilier, commercial et tertiaire, et pouvoir opéeterme pour le régime SIIC.

Dans ce but, le groupe Atland a étudié différentes posésbitie rapprochement. La
société TANNERIESDE FRANCE est apparue comme une société correspondant
exactement aux besoins définis par le groupe Atland.

» A linitiative du groupe Atland, une opération d’acquisiticlu contrdle de

TANNERIES DE FRANCE, par voie d'offre publique, a été réalisée au calurs
deuxieme semestre de I'exercice 2005. Le prix de cessionpagdécomptant par le
groupe Atland a la date d’acquisition.

Il n'existe aucun complément de prix susceptible d’étre payecédants au titre de
I'acquisition de leurs blocs.

A lissue de l'offre publique, le groupe Atland a acquis 93,68Weapital social de la
société ANNERIES DEFRANCE.

La société RANNERIES DEFRANCE a par la suite changé de dénomination sociale pour
devenir ONCIEREATLAND.

3.1.0.2 Cession en 2005 des actifs détenusApesNERIES DEFRANCE

Pour des raisons stratégiques, le groupe Atland a décidé cidera la cession des
actifs immobiliers et des filiales qui ne s’inscrivaieps dans le profil
d’investissement recherché, c'est-a-dire des actifs it situés en lle de France
et province et possédant un potentiel de valorisation.

L'’ensemble des actifs de la société a été cédé, aepeiwn de la société FMV
Transaction (devenue TRAND PROPERTY MANAGEMENT). Ces cessions ont été
réalisées sur la base des évaluations diligentées paxpert indépendant et ont
permis de dégager une plus-value dans les comptes consolidése2D@5mE.
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3.1.1

3.1.0.3 Activité et situation de &NCIEREATLAND en 2006

Le chiffre d’affaires consolidé pour 'ensemble de l'eitéi immobiliere s’établit a
0.1 m€ au 31 décembre 2006 contre 2.6 m€ pour 'ensemble de I200&e

Les chiffres ne sont pas comparables dans la mesurexetciwe 2005 tient compte de
l'activité de I'ancien groupe Tanneries de France (actinit@obiliére et hoteliére).
L'exercice 2006 reflete l'activité du groupe FONCIERELAND qui a démarré ses
acquisitions en décembre 2006 et a donc enregistré ses gréars a cette date, ceci
expliquant la faiblesse de son chiffre d’affaires.

Le résultat opérationnel est déficitaire de 0.6 m€ etpliggxe par d’importantes
charges de structures non récurrentes composées digantie de colts de gestion
du groupe et des honoraires engagés dans le cadre du développgmede la
société FONCIEREATLAND et en particulier des frais lies a 'augmeratide
capital pour un montant de 0.3 m€.

Sélection de données financiéres historiques consolidées depuis 2005 :

en milliers d'euros, a I'exception des données pation 31/12/2005 31/12/2006

Données bilantielles

Trésorerie nette 5217 12 122
Actif immobilisé net 0 15 228
Autres actifs 106 428
Total actif 5323 27 778
Dettes totales 690 12 547
Capitaux propres 4633 15231
Total passif 5323 27 778
Flux d'opérations
Chiffre d' affaires hors-taxe 2 608 105
Résultat opérationnel -203 -584
Résultat net 1508 -453
Résultat net dilué par action (en euros) 13,82 -2,84
Personnel
Charges de personnel 718 75

Le groupe Fonciére Atland n'emploie qu'un salarié au 31 décembre 2006
Stratégie de la soCiétéoNCIEREATLAND

FONCIERE ATLAND a vocation a devenir une fonciére investissant direzérou
indirectement dans des actifs immobiliers diversifiésrébux, locaux d’activités,
entrepOts, résidences services, murs d’hotels, commemeastés foncieres) en lle de
France et en province, offrant des rendements élewdrs gbtentiel de valorisation a
moyen terme (5 a 10 ans).
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FONCIERE ATLAND souhaite devenir un acteur de référence sur le méades
externalisations d'actifs d’entreprises. Sa stratégimsiste a développer des
partenariats de long terme avec ses locataires poumdepoa leurs besoins
immobiliers spécifiques et pour les accompagner dans leetagdpement.

La stratégie s’articule autour de trois axes :

- la création de valeur les actifs cibles sont des biens immobiliers suscestibl
de faire l'objet d’'une optimisation financiere au travergpérations de
valorisation et de repositionnement commercial pa¢ddigation de travaux.

- la diversification: le projet consiste a offrir aux actionnaires un ipaiine
diversifié tant par la nature des biens que par leur taille

- le pilotage rigoureuxdes équilibres financiers avec l'objectif d’optimiser la
répartition fonds propres/endettement pour maximisefet efe levier.

Les objectifs principaux du projet sont les suivants :

- constituer a un horizon de 3 ans, un patrimoine duiaeur entre 400 et 500
millions d’euros ;

- adopter en 2007 le régime de Société d’Investissemmembiliers cotée
(SIIC) ce qui permettra d’accroitre I'attractivité de FOEREATLAND pour
les actionnaires.

3.1.2 Evénements importants survenus au cours des trois derniers exercices

e SECOND SEMESTRE2005 :
Offre publiqgue du groupe Atland sunNNERIES DEFRANCE,

e FIN 2005 :
Cession des actifs deaNINERIES DEFRANCE,

* FIN 2006 :
Augmentation de capital consécutive a I'exercice des lolensouscription d’actions
pour un montant de 11 050 475 euros,

 FIN 2006 :
Acquisition des premiers actifs (immeuble de bureau aegu@&cembre 2006, et
locaux commerciaux sous promesse d’acquisition) eticrédes SCI destinées a
porter ces actifs,

e 30MARS 2007 :

Modification des dates d’ouverture et de cléture des eoesEociaux, afin d’opter
pour le régime SIIC a compter dtl avril 2007.
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3.2

3.2.0

3.21

Marché et concurrence
Positionnement de la société

La société BNCIEREATLAND en sa qualité de nouvel acteur souhaite se différencier
des grands acteurs cotés de l'investissement immobilieragcd-de part la typologie
et la taille des actifs recherchés :

» enraison de I'expérience et du savoir faire de segedints dans les métiers de
la rénovation et de la promotion immobilierepNEIERE ATLAND aura la
capacité de se positionner sur des actifs complexes Adsealpar des travaux
de rénovation et de repositionnement commercial ;

* FONCIERE ATLAND souhaite se positionner sur des actifs dont la valdur es
comprise entre 5 et 40 millions d’euros.

FONCIERE ATLAND pourra donc capitaliser, d’'une part, sur des compétences
distinctives, et, d’autre part, bénéficier des synergingermes de sourcing, avec les
autres activités du groupe Atland.

Conjoncture immobiliére et tendance du marché

Avec 23.1 milliards d’euros d’engagements dans 'immobilientléprise en France,
'année 2006 établit un nouveau record, en progression de 47%#ppart a 2005.

La mise en place d'un régime fiscal adapté pour legtgscfoncieres, un codt de
financement faible pour les investisseurs permettant d’'obteneffet de levier, une
part de I'immobilier sous-représentée dans les allocatiastifs des fonds de
pension, sont entre autres les raisons de cet engouemeanlinvestissement dans
immobilier d’entreprise.

Les arbitrages des investisseurs ont constitué I'essehtieharché avec 74% des
engagements, les ventes réalisées par les promotewgprésentent 17%, et les ventes
aux acquéreurs 9%.

Les investisseurs francais (foncieres, institutionnete)t demeurés les principaux
acteurs de ce marché (53% des acquisitions et 48% desnegssidgvis par les fonds
d’'investissement nord-américains (18% des engagements)autess investisseurs
étrangers (Britanniques, Allemands, Moyen-Orientaux, Espggoat également été
présents.

En 2006, la baisse des taux de rendement s’est poursuivie naatgrédntée des taux
long terme. Cette baisse, qui s’explique par l'afflux dapitaux et l'attractivité du
marché, se constate sur toutes les typologies dgttifreaux, commerces, entrepots,
etc.) et sur 'ensemble des secteurs géographiques.

Au cours des prochains mois, les volumes investis enobmier d’entreprise
devraient étre significatifs et comparables au niveau etrégen 2006. La
multiplicité des fonds cherchant a se placer, l'assginent des capitaux issus de
I'épargne retraite ainsi que l'instabilité des marchésfitexs continueront de soutenir
la demande sur le marché francais.
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3.3

3.3.0

3.3.1

Dans ce contexte de concurrence exacerb&@CIERE ATLAND privilégie la
constitution d’un patrimoine immobilier autour de clasd@stifs a valoriser ayant un
potentiel d’amélioration des rendements.

(Source 1mmostat, CBRE, Atisreal, DTZ Research, Cushman &k#field

Moyens et localisation
Politique d’investissement
Les objectifs principaux du management sont les suivants
= constituer a un horizon de 3 ans un patrimoine immobilier
d’'une valeur globale comprise entre 400 et 500 millions

d'euros ;

= procéder a des augmentations de capital sur le marché pour
lever environ 60 a 90 millions d’euros sur 3 ans ;

pY

= adopter a terme le régime de Société d’Investissements
Immobiliers Cotée (SIIC), ce qui permettra d’accroitre
I'attractivité de ©NCIEREATLAND pour les actionnaires.

Description des investissements

L’activité de 'année 2006 a été marquée par les premieressaicas :

- La SCI FONCIERE ATLAND VILLEJUIF STALINGRAD filiale ad hoc de
FONCIERE ATLAND, a acquis en date du 21 décembre 2006 un immeuble de
bureaux situé a Villejuif pour une valeur de 13 400 K€, entierd loué ;

- Par ailleurs, au 31 décembre 2006, deux autres opérstionsitiées :

 Promesse d’achat d’'un batiment a usage de magasin dtekieéive sur
Allier pour une valeur de 1 000 K €,

* Promesse d’achat de parts de la SCI Marivaux pour 1 30C&t€e SCI
porte un bien a usage commercial.
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3.3.2

3.3.3

Les engagements hors bilan correspondant a ces opératinohsau 31 décembre
2006 :

 Engagement de non cession des parts sociales de la J6ONGEERE
ATLAND VILLEJUIF STALINGRAD en contrepartie de l'attribution d’'un
prét du Crédit Foncier,

* Promesse d'achat portant sur 2 locaux commerciaux d’unacsude
2 800 m2 a Clermont Ferrand et Vichy. Le montant de l'insssinent de
2 300 000 € se décompose ainsi :

- Parts de la SCI MARIVAUX 1 300000 €
- Immeuble de BELLERIVE SUR ALLIER 1 000 000 €

* Accord de partenariat d’'une durée de 5 ans avec la socE@ELIK,
prévoyant d'ores et déja I'acquisition en 2007 par FONCIEREAND
d’'un patrimoine évalué a 23,5 m€ et 'engagement de locatiarsadiété
KEOLIS, par la signature d’'un bail de 9 ans.

L’'accord conclu avec Keolis a été signé le 22 décembre 2006 une

double vocation :

- externalisation de sites avec prise a bail ferme coise de 9 ans,

- développement des sites : rénovation, extension, cwtistn a venir de
site.

Financements
Les opérations décrites ci-avant sont financées pdsfpropres et par emprunt.

Un emprunt de 11 390 000 euros a été contracté aupres du CrédérFam la SCI
FONCIERE ATLAND VILLEJUIF STALINGRAD pour l'acquisition de l'immeuble sis a
Villejuif. Cet emprunt est d’'une durée de 186 mois, a taxex die 5.02% sur les sept
premiéres années du prét, puis a taux variable (euribor 8+mbd0 points de base),
convertible & tout moment en taux fixe.

Compte tenu du fait que les emprunts contractés sur le gpaupent a tout moment
étre convertis en taux fixe, aucun instrument finano@amment de conversion de
taux n'a été mis en place.

Mode de gestion

Comité d'investissement et comité d’engagement

Lors du Conseil d’Administration du 19 décembre 2006, le Gorsalécidé
d’instituer un comité dinvestissement. Un reglement du €ibndéfinit son
fonctionnement. Les principales modalités sont lesasui@s :

Membres :

Georges ROCCHIETTA

Lionel VEDIE de LA HESLIERE
Jacques LARRETCHE
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3.34

3.4

3.4.0

Attributions :
Le comité d’investissement est consulté sur les investieats réalisés par la Fonciére
et ses filiales dépassant un montant de 1.5 millions dseuro

Compte rendu
A lissue de chaque réunion, un compte rendu est établimgutionne l'avis de
comité et la décision finale.

Pour toute autre acquisition d’'un montant inférieurcamité d’engagement est mis
en place.

Ce comité est composé de Georges ROCCHIETTA et de ILMBE®IE de LA
HESLIERE.

Chaque investissement est présenté au comité par le Direlge investissements,
avec remise d’un rapport détaillé comprenant la sitoat®l'investissement, un audit
technique, un bilan et cash plan de 'opération.

A lissue du comité, un proces verbal est établi et gugmdes membres du comité.

Le comité d’investissement s’est réuni une fois au coufsxkrcice 2006.

Gestion des actifs

ATLAND PROPERTY MANAGEMENT, structure du groupe, est en charge de la gestion
locative des actifs détenus par le groupe et a ce titgpipdirectement des fonds pour

le compte de ses mandants, sociétés appartenant au QroNpe&ERE ATLAND
principalement.

Les actifs en exploitation feront 'objet d’'une exjmeEteffectuée deux fois par an par
un cabinet d’expert indépendant.

Effectif

Au 31 décembre 2006 et a la date d'établissement du présent aliclansociété
FONCIEREATLAND et ses filiales emploient un salarié, représentdepBirecteur des
investissements recruté en septembre 2006.

Facteurs de risques & Assurances
Facteurs de risques

Le management a identifié les principaux risques auxquelsotiété peut étre
confrontée dans le cadre de sa nouvelle stratégie de ppeeient :

Risques liés a la conjoncture économique :

Les éléments suivants sont susceptibles d’affectetiité de la société : évolution des
principaux indicateurs macro économiques (croissance eécononitpdeage, taux
d’intéréts, etc), évolution de I'indice ICC du colt de lastarction.

Risques liés au niveau des taux d’intéréts et risqueediquidité :

La société met en ceuvre une stratégie financiere poserpeg la rentabilité de ses
investissements par la maitrise du codt de ses financement
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Cette maitrise des colts de financement sera réaligéae limitation de I'exposition au
risque d’évolution des taux d’intéréts tant par des opésatlercouverture de taux que par
des financements a taux fixe, et ce pour une part siginitcdé I'endettement du groupe.
Une augmentation des taux d'intéréts pourrait entrainer une liissaleurs d’expertise
des actifs dont BNCIEREATLAND (ou ses filiales) est propriétaire.

Conformément a l'interprétation n°2 du guide d’élaboratios discuments de référence, I'étude
pour FONCIERE ATLAND de la sensibilité des emprunts a une variation des tinnerait les
résultats suivants :

Une société — non établissement de crédit - encourt gueride taux des lors quelle est endettée et/ou
qu'elle détient des actifs financiers, sachant qu'elle pgatitea des opérations sur instruments de hors -
bilan portant sur les taux dintérét. Il est donc nécessaréurnir une information précise sur ces
données dans le chapitre des facteurs de risque, en plusfaenéition présentée sous la rubrique du
hors -bilan.

Pour quantifier le risque, il est nécessaire d'établéalm@ancier des actifs et des dettes financieres.
L'échéancier ci-dessous retrace a la date d'arrété dggeynsoit au 31 décembre 2006, sur les plages
d'échéances du tableau ci-dessous, I'encours de la detseaetifiefinanciers (jour le jour a un an, 1 an a
5 ans, au-dela) avant et aprés prise en compte des opédatiooss bilan.

Il est précisé que I'échéance des actifs et dettesxaéeisables est celle de la révision du taux.
La position nette de taux est le solde emprunteur oeyprée ces produits.

JJ al an**** lan asans Au-dela
Passifs financiers** -123 157 -1 797 241] -9 641 665
Actifs financiers* 12 145 143 o] 16 998
Position nette avant gestion 12 021 986 -1 797 241 -9 624 667
Hors bilan*** 0 0 0
Position nette aprés gestion 12 021 986 -1 797 241 -9 624 667

* Obligations, bons du Trésor, autres titres de créance négociables, préts et avances, actifs divers etc...

** Dépots, titres de créance négociables, emprunts obligataires, autres emprunts et dettes, passifs divers etc...

*** Titres a rémunérés, contrats a terme de taux (FRA, contrats d'échange de taux d'intérét, autres engagements de
hors-bilan y compris les positions conditionnelles (Options, cap, floor, dollars, engagements futurs, renégociations).
Chaque opération de hors-bilan est une position acheteuse ou vendeuse et contribue a modifier I'échéancier de la dette
et/ou la nature du taux d'intérét.

**x% Y compris les actifs et dettes a taux variable.

Par ailleurs, I'analyse de sensibilité de la situatle I'émetteur a I'évolution des taux est la suivante :

Une société endettée a taux fixe est en effet exposébaske des taux. Une baisse des taux entraine un
manque a gagner. A linverse, une société endettée a teakle@aest exposée a la hausse des taux
d'intérét qui majore le colt de son endettement.

L'objectif de la simulation est d'analyser I'exposition dedeiété & une surcharge ou au contraire & un
mangue a gagner du fait de I'évolution des taux en fonctida plendération relative de ses positions a
taux fixe et positions a taux variable. Pour faire ce caleslsociétés cotées partent de la position & taux
variable qui est établie sur la base de la positiore rettnoins d'un an apres gestion, telle qu'elle est
calculée & la cldture de I'exercice concerné. On lui appBgseite une variation du taux court terme, ce
qui donne, selon la formule de calcul suivante :

Position nette a renouveler & 1% de variation du taux courtx Durée moins d'un an
(apres gestion) termééetteur restant a courir fin docpain exercice

12 021 986 € x 1% x 12 mois = 120220 €

Risques liés au marché de I'immobilier et & I'environnment concurrentiel :

La multiplication des concurrents puissants et I'afflux sifade capitaux ont accéléré la
financiarisation des acteurs. Ceci peut avoir pour coms®guune baisse des taux de
rendements entrainant une augmentation des prix de vente pouwaatter
défavorablement le rythme de croissance des acquisitionSNABHREATLAND.

Risques liés aux évolutions juridiques :

La société met en place une veille juridique en vue dadpeeesn compte les changements
liés & 'adoption de textes Iégislatifs ou réglementairesemtibles d’avoir une incidence
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3.4.1

sensible sur la situation du groupe et sur son développemeateset sS’appuyant sur un
réseau de conseils externes.

Risques liés aux actifs immobiliers et a leurs revenus

La société a mis en place :

- un comité d'investissement dans le but de vérifier et valider chaque acquisition
corresponde aux objectifs et aux caractéristiques finasceifinis par le groupe tant
en termes de risque, de rentabilité que d’endettement,

- une politique en matiére d’assurance visant & garantiragotaktet ses revenus quelle
qgue soit I'activité concernée (loyer trimestriel payable geance, baux de 9 ans
fermes et caution de la maison mére dans le cadre diatdiexternalisation Kéolis,
etc).

Risques liés a I'actionnaire majoritaire et au départ dgersonnes clés :

La société dépend de certains dirigeants clés dont letd@péimdisponibilité prolongée
pourrait nuire a la réalisation de ses objectifs de dévetoppt et avoir un impact
défavorable sur son activité, ses résultats ou ses pevegect

Risque de liquidité

Le risque de liquidité (ligne de crédit disponible, etc)fastie compte tenu de la structure
des emplois et des ressources du groupeCIERE ATLAND. Le tableau des flux de
trésorerie ainsi qu'un tableau des créances et des dattdss établissements de crédit
sont repris dans I'annexe de comptes consolidés au 31 décembre 2006.

Risque de marché - actions

La société n'a pas d’'activité de marché proprement ditecurs de I'exercice écoulé et
jusgu’a ce jour, la société a placé sa trésoreriedextéire en SICAV monétaires. Dans
une optique de placement, elle peut étre amenée a aapeetitres de sociétés cotées.
Au 31 décembre 2006, le risque sur le portefeuille de titreplalsement est non
significatif.

A la connaissance de la société, il n'existe pas de rdgugielque nature que ce soit, litige,
procédure gouvernementale ou fait exceptionnel, susceptible d@avaiyant eu au cours de
I‘'exercice 2006 une incidence significative sur la situatiomfirere, les résultats, l'activité et
le patrimoine de la société et du groupe formé par |#paui ne serait pas pris en compte et
ddment provisionné.

Assurances

Tout nouvel immeuble entrant dans le patrimoine de FOREIRTLAND, est couvert par
une police d’assurance « propriétaire non occupant » surdalbas/aleurs de reconstruction.
Afin d’adapter le plafond contractuel des garanties, umeabsation de la valeur de ces
immeubles est fournie chague année.

FONCIEREATLAND bénéficie en outre des couvertures d’assurance usuellededeadre soit

de contrats souscrits en direct par la société, soitaesats souscrits par le groupe Atland

dont les bénéfices s’étendent aux filiales. Notamment :

- Responsabilité civile et pénale des dirigeants, garartieuteur de 3 000 000 d’euros
par an,

- Responsabilité civile ®BNCIERE ATLAND (risques professionnels et d’exploitation),
garantie a hauteur de 1 000 000 d’euros par an.
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4.1

CHAPITRE 4 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LE PATRIMOINE , LA
SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS DE LA
SOCIETE FONCIERE ATLAND

Préambule

Le présent document doit en théorie contenir trois annéewlétes de comptes
consolidés, soit 2006, 2005 et 2004 (ainsi que les rapports dedleors Iégaux)
conformément a 'annexe | du Réglement européen n° 809/2004.

Les états financiers consolidés et sociaux complééess rapports des contrbleurs
légaux y afférents, au titre des exercices 2004 et 2005sdeité BNCIEREATLAND
(ex TANNERIES DEFRANCE) ont été produits in extenso respectivement :
dans le document enregistré par 'AMF sous le numéro 05-80dcasion de
'OPA réalisée fin 2005 sur la société par la société netlSAS (états
financiers 2004 et rapports des contréleurs),
- dans le document de référence établi au titre de I'exe2€i@B, enregistré par
AMF sous le numéro R 06-152 (états financiers 2005 et rappoes
contrbleurs).

Ce chapitre contient donc, par dérogation, uniqguemeninfeemations financieres

relatives a I'exercice clos le 31 décembre 2006, présecitagses.

Les éléments suivants sont inclus par référence :

- les comptes sociaux deoRCIERE ATLAND pour l'exercice clos le 31 décembre 2005 et le
rapport général des commissaires aux comptes au 31 décembreR0fbe présentés dans le
rapport annuel 2005,

- les comptes consolidés deNCIEREATLAND pour I'exercice clos le 31 décembre 2005 et le
rapport des commissaires aux comptes sur les comptesidéasali 31 décembre 2005, tels
gue présentés dans le rapport annuel 2005.
Les comptes sociaux et les comptes consolidé®NelEREATLAND (ex Tanneries de France)
pour I'exercice clos le 31 décembre 2004 ainsi que les rappestcontrbleurs légaux y
afférents, tels que présentés dans la note d’informatioegistrée par '’AMF a I'occasion de
I'OPA réalisée fin 2005 par Atalnd SAS.

Rapport du conseil d’administration

Rapport du conseil d’administration & 'Assemblée GénéraleOrdinaire du 29
juin 2007

Mesdames, Messieurs et chers actionnaires,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire conformément a la loi et aux statuts
de votre société, a l'effet de vous soumettre les comptes sociaux de I'exercice clos le 31
décembre 2006, et les comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2006.

Vos commissaires aux comptes vous donneront dans leur rapport toutes informations quant a
la régularité des comptes annuels et des comptes consolidés qui vous sont présentés. lls
vous donneront également lecture de leur rapport sur les conventions réglementées visées a
l'article L. 225-38 du Code de Commerce.

Au présent rapport est annexé, conformément a l'article 148 du décret du 23 mars 1967, un
tableau faisant apparaitre les résultats financiers de la société au cours des cing derniers
exercices, ainsi que le rappel des délégations données au Conseil d’Administration en matiére
d’augmentation de capital.
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Nous reprenons ci-apres, successivement, les différentes informations telles que prévues par
la réglementation.

Faits importants

FONCIERE ATLAND a procédé a une augmentation de capital le 13 décembre 2006.

106 307 BSA ont été exercés donnant lieu a la création de 170 001 actions nouvelles. La
société a ainsi levé 11 050 475 €. Le nombre total d’actions formant le capital de la société est
porté a 279.147, permettant au flottant de passer de 6.37 % a 18.29 % du capital.

Le CREDIT FONCIER, a travers sa filiale SIPARI, et la société d'investissement TIKEHAU
CAPITAL PARTNERS détenaient ainsi respectivement 20,6% et 10,2% du capital a 'issue de
cette opération.

ATLAND SAS et ses dirigeants, Georges ROCCHIETTA et Lionel VEDIE de La HESLIERE,
conservent 57,7% du capital.

Grace a cette opération, FONCIERE ATLAND dispose désormais des moyens nécessaires a
son développement stratégique. Les fonds levés vont en effet permettre a la société :

o de concrétiser un programme
d’acquisitions en cours de

négociation,
o dopter en 2007 pour le statut de
Société d’Investissements

Immobiliers Cotée (SIIC), qui
constitue le cadre approprié a
son activité.

FONCIERE ATLAND a signé plusieurs acquisitions et promesses en 2006 :

Un immeuble tertiaire de 7689 m2 Shon situé a VILLEJUIF (Val de Marne) av de Stalingrad.
Le montant de l'investissement est de 13 400 000 euros et génére un rendement locatif brut
de 8.75%.

L'immeuble est loué a 4 locataires.

40% des surfaces louées feront I'objet d’un bail ferme de 9 ans.

Deux locaux commerciaux d'une surface de 2800 m2 a Clermont Ferrand (63) et Vichy (03),
sous promesse d’acquisition.

Le montant de I'investissement est de 2 300 000 euros et génére un rendement locatif brut de
8.5%.

Les locaux sont loués a Alain Manoukian Factory Store.

FONCIERE ATLAND a signé un accord de partenariat, d'une durée de 5 ans, avec la société
KEOLIS premier opérateur privé du transport public de voyageurs en France.

Ce partenariat d'externalisation et de développement immobilier prévoit I'acquisition par
FONCIERE ATLAND d’'une partie du patrimoine de KEOLIS et son accompagnement dans la
réalisation de ses futures implantations.

Les cessions d'actifs existants et futurs donneront lieu a la signature par KEOLIS d'un balil
ferme de 9 ans.

La premiéere externalisation porte sur un portefeuille de 9 sites d’exploitation représentant un
investissement de 18.5 millions d’euros.

4 autres sites représentant 5 millions d'euros d'investissement sont en cours de
concrétisation.

La cession d'un second portefeuille d’'une dizaine de sites est prévue courant 2007.
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KEOLIS, acteur majeur du transport public, présent dans 7 pays d'Europe et au Canada,
leader mondial pour les métros automatiques a réalisé 2.5 milliards d'euros de chiffre
d’affaires en 2005.

La société est propriétaire de 60 sites en France.

NOTES SUR LES COMPTES SOCIAUX

1- Principes et méthodes comptables

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2006 que nous soumettons a votre
approbation ont été établis conformément aux régles de présentation et aux méthodes
d’évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Les regles de présentation et les méthodes d’'évaluation retenues sont identiques a celles de
I'exercice précédent.

Le bilan et le compte de résultat figurent en annexe.

2- Activité et situation de la société

Le résultat net aprés imp6t de la société est déficitaire de 438 669 € contre un bénéfice de
2 082 956 € en 2005.

Le résultat bénéficiaire de I'exercice clos au 31 décembre 2005 était di a d'importantes
cessions d'actifs pour un montant global de 2 569 K€.

La perte de l'exercice 2006 s'explique par d'importantes charges de structures non
récurrentes d'un montant de 439 K€.

Il s'agit essentiellement de colts de gestion du groupe et des honoraires engagés dans le
cadre du développement futur de la société FONCIERE ATLAND et en particulier des frais liés
a l'augmentation de capital pour un montant de 303 K&€.

Enfin, la société a acquis ses premiers actifs fin décembre et a ce titre a pergu trés peu de loyers.

Le total du bilan s'établit & 16 021 K€ dont 12 098 K€ de trésorerie disponible. En effet, en raison
de l'augmentation de capital en numéraire et compte tenu du fait que la société au 31 décembre
avait acquis trés peu d'actifs, la société disposait d’'une trésorerie trés positive.

2.1. - Intégration fiscale

La Société a opté pour le régime de I'intégration fiscale. La Société a renouvelé en 2002 cette
option qui est donc valable jusqu'a la cl6ture de I'exercice 2007. Le périmétre d'intégration
fiscale pour 2006, comprend FONCIERE ATLAND et ATLAND PROPERTY MANAGEMENT.

2.2 - Activité des filiales

ATLAND PROPERTY MANAGEMENT

Cette filiale de FONCIERE ATLAND a pour vocation d'effectuer la gestion locative des
immeubles détenus par FONCIERE ATLAND et ses filiales.

Elle n'a développé aucune activité sur I'exercice compte tenu de I'absence de biens a gérer
sur I'exercice. Son chiffre d’affaires est composé notamment d’'une transaction effectuée au
cours de son ancienne activité, d’'un montant de 57 K€.

Ses charges d’exploitation s'élévent a 50 K€ soit un résultat d’exploitation de 7 K€.

Le résultat net aprés impdts est de 7 KE.

F .ATLAND VILLEJUIF STALINGRAD
Cette filiale a été créée en 2006 afin de porter I'acquisition d'un immeuble de bureau de
7 689 m°de situé a Villejuif (94), entiérement loué & 4 locataires.

L'acquisition a été réalisée fin 2006, ce qui explique que le résultat a fin décembre 2006
s'établit & 3 KE.
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2.3

- Composition du capital

Nous vous rappelons la composition de 'actionnariat de notre société au 31 décembre 2006 :

Actionnaires Nombre % actions % Droits
d’actions de vote
ATLAND SAS 142 112 50.91% 50.89%
SIPARI 57 600 20.63% 20.62%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 28 400 10.17% 10.17%
Autres 51 035 18.29% 18.32%
TOTAUX 279 147 100,0% 100,0%

Commentaires :

Le nombre total connu au 31 décembre 2006 d’actions ayant droit de vote double s'éléve a

131 actions.

Le nombre d’actionnaires déclaré au nominatif s'éléve a 9 personnes physiques ou morales.

Détention de I'actionnariat de FONCIERE ATLAND par les administrateurs :

31 décembre 2006 actions VOix
Georges Rocchietta 11534 11534
Jacques Larretche 1 1
Jean-Louis Charon 3080 3080
Atland 142 112 142 112
Lionel Védie de la Hesliere 7 852 7 852

-43 -



Evolution en % du capital sur 3 ans

Détenteurs 2006 2005 2004
ATLAND SAS 50.91 % 93,63 % 0%
SIPARI SA 20.63 % 0% 0%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 10.17 % 0% 0%
Eufinpar 0% 0% 52,71 %
John Bachofen Von Echt 0% 0% 30,75 %
Alain Van Den Broek 0% 0% 10,18 %
Public 18.29 % 6,37 % 6.37 %
TOTAUX 100,0 % 100,0 % 100,0 %

Evolution en % des droits de vote sur 3 ans

Détenteurs 2006 2005 2004
ATLAND SAS 50.89 % 93,52% 0%
SIPARI SA 20.62 % 0% 0%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 10.17 % 0% 0%
Eufinpar 0% 56,75%
John Bachfen Von Echt 0% 0% 27,17%
Alain Van Den Broek 0% 0% 11,62%
Public 18.32 % 6,48 % 4,46 %
TOTAUX 100,0 % 100,0 % 100,0 %

Evolution de 'actionnariat en 2006

Comme vous le savez, notre société a réalisé le 13 décembre 2006 une augmentation de
capital consécutive a l'exercice de bons de souscription d'actions pour un montant de
11 050 475 euros.

Cette augmentation de capital a permis d'intégrer de nouveaux actionnaires qui
accompagneront la société dans sa croissance. Il s’'agit principalement des sociétés SIPARI
SA, filiale du Crédit Foncier et TIKEHAU CAPITAL PARTNERS, fonds d'investissement
intervenant dans I'immobilier.

Au mois de mars 2007, 26 888 BSA B ont été exercés, portant le capital & 16 092 505 €. Au
31 mars 2007, ATLAND détient 142 113 actions soit 48.57 % du capital. Des
franchissements de seuils, a la baisse sont constatés pour les sociétés SIPARI qui passe
sous le seuil des 20 % et TIKEHAU CAPITAL PARTNERS qui passe sous le seuil des 10 %.
Depuis cette date, la société n'a été informée d’aucun franchissement de seuil prévu par les
dispositions légales et d'aucun autre franchissement statutaire.

24 - Charges non déductibles

Aucune dépense ou charge visée a l'article 39-4 du Code Général des Impbts n'a été
engagée par la société au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2006.

25 — Prise de participation significative
La société a souscrit 99.99% des titres de la société F .ATLAND VILLEJUIF STALINGRAD,
créée afin de porter I'actif de Villejuif (voir plus haut).

2.6 — Dépenses de recherche et développement

Aucune dépense de cette nature n'a été engagée sur I'exercice clos le 31 décembre 2006
compte tenu de 'activité de la société.

2.7 - Proposition d'affectation du résultat
L'exercice écoulé fait apparaitre une perte nette de 438 669.24 €
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Nous vous proposons l'affectation du résultat de I'exercice suivante :
- Affectation au report nouveau : - 438 669. 24 €

Le report a nouveau s'élévera ainsi a — 201 064.42 €

2.8 Rappel des dividendes antérieurement distribués

Conformément aux dispositions de l'article 243 du code général des impéts, nous vous
rappelons qu'aucune distribution de dividendes n'a été effectuée au cours des trois
exercices précédents.

2.9 - Proposition de renouvellement des mandats des commissaires aux comptes

Les mandats des commissaires aux comptes titulaires et suppléants arrivent a expiration a
l'issue de I'assemblée appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre
2006.

Nous vous proposons de soumettre a I'assemblée des actionnaires le renouvellement du
mandat pour :
0 Le cabinet Mazars Duparc et associé€s, 53 rue Louis Pasteur, 76130 Mont Saint
Aignan, inscrit a la Compagnie de Rouen, et qui serait représenté par Monsieur
Michel Asse, en tant que commissaire aux comptes titulaire,
0 Le cabinet KPMG SA, Immeuble Le Palatin 3, cours du triangle, 92 939 PARIS LA
DEFENSE CEDEX, inscrit & la Compagnie de Paris, et qui serait représenté par
Monsieur Philippe Mathis, en tant que commissaire aux comptes titulaire.

Pour une durée de six exercices qui prendra fin a I'issue de I'assemblée générale ordinaire
qui statuera sur les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2012.

Nous vous proposons de soumettre a I'assemblée des actionnaires la nomination :
De Monsieur Frangois Caubriére, Né le 3 décembre 1957 a Sainte Adresse (76),
Demeurant — 54, avenue Marceau 75008 PARIS en qualité de commissaire aux
comptes suppléant,
De Monsieur Michel Barbet-Massin, Né le 11 octobre 1957 & Neuilly sur Seine (92),
Demeurant Tour Exaltis — 61 rue Henri Régnault - 92075 Paris La Défense en qualité
de commissaire aux comptes suppléant,

Pour une durée de six exercices qui prendra fin a I'issue de I'assemblée générale ordinaire
qui statuera sur les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2012.

2.10 - Evénements postérieurs a la cléture

Afin de pouvoir répondre aux criteres du régime fiscal permettant a votre société d'opter
pour le régime SIIC a compter du 1*" avril 2007, votre assemblée a décidé le 30 mars dernier
de modifier les dates d'ouverture et de cl6ture des exercices sociaux, pour adopter celles du
1*" avril d’'une année et du 31 mars de I'année suivante.

Un exercice d'une durée exceptionnelle de trois mois a en conséquence été clos le 31 mars
2007.

NOTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Principes et méthodes comptables

Les états financiers consolidés présentés pour 2006 sont établis suivant les normes
comptables internationales IFRS (International Financial Reporting Standard).

Activité et situation du groupe

Le chiffre d'affaires consolidé pour I'ensemble de I'activité immobiliere s’établit a 104 K€ au
31 décembre 2006 contre 2.608 K€ pour I'ensemble de I'année 2005.
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Les chiffres ne sont pas comparables dans la mesure ou I'exercice 2005 tient compte de
I'activité de I'ancien groupe Tanneries de France (activité immobiliere et hételiére).

L'exercice 2006 reflete I'activité du groupe FONCIERE ATLAND qui a démarré ses
acquisitions en décembre 2006 et a donc enregistré ses premiers loyers a cette date, ce qui
explique la faiblesse de son chiffre d’'affaires.

Le résultat opérationnel est déficitaire de 584 K€. Ce résultat trés déficitaire s’explique par
d'importantes charges de structures non récurrentes d'un montant de 424 Ke€. Il s'agit
essentiellement de colts de gestion du groupe et des honoraires engagés dans le cadre du
développement futur de la société FONCIERE ATLAND et en particulier des frais liés a
'augmentation de capital pour un montant de 303 K€.

Le résultat financier est bénéficiaire de 131 K€, ce qui s'expligue par le revenu des
placements de la trésorerie du groupe.

Le résultat consolidé (part du Groupe) est déficita  ire de 453 K€ contre un bénéfice de
1508 K€ au 31 décembre 2005.

Le total du bilan consolidé s'établit a 27 779 K€ : Le groupe a acquis ses premiers actifs
pour un montant de 15 090 K€, dont 14 600 K€ pour 'actif de Villejuif.

Le reste de I'actif est constitué par de la trésorerie pour un montant de 12 122 K€. En effet,
suite a l'augmentation de capital réalisée en décembre 2006 sur la société FONCIERE
ATLAND, le groupe disposait d’'une trésorerie importante.

EVOLUTION DES FONDS PROPRES CONSOLIDES
Les fonds propres consolidés s'éléevent a 15 231 K€ contre 4 633 KE en 2005. L'évolution
résulte de I'augmentation de capital réalisée en date du 13 décembre 2006 et du résultat

consolidé de 'exercice 2006.

Evénements importants survenus depuis la date d'ar rété des comptes consolidés

Aucun événement susceptible d'avoir un impact significatif sur les comptes consolidés n'est
survenu depuis la cléture de I'exercice clos le 31 décembre 2006.

Activités en matiére de recherche et de développem _ent

Aucune dépense n'a été engagée a ce titre.

Description des risques et incertitudes

Il n‘y a pas de risque ou incertitude au 31 décembre 2006.

Indications sur l'utilisation des instruments fina nciers

Compte tenu du fait que les emprunts contractés sur le groupe peuvent a tout moment étre
convertis en taux fixe, aucun instrument financier notamment de conversion de taux n'a été
mis en place.
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NOTES COMMUNES

Evolution et perspectives d’avenir

FONCIERE ATLAND a vocation a devenir une fonciére investissant directement ou
indirectement dans des actifs immobiliers diversifiés (bureaux, locaux d'activités, entrepéts,
résidences services, murs d’hétels, commerces, sociétés fonciéres) en lle de France et en
province, offrant des rendements élevés et un potentiel de valorisation a moyen terme (5 a
10 ans).

FONCIERE ATLAND souhaite devenir un acteur de référence sur le marché des
externalisations d'actifs d'entreprises. Sa stratégie consiste a développer des partenariats
de long terme avec ses locataires pour répondre a leurs besoins immobiliers spécifiques et
pour les accompagner dans leur développement.

La stratégie s'articule autour de trois axes :

- la création de valeur : les actifs cibles sont des biens immobiliers susceptibles de
faire I'objet d'une optimisation financiére au travers d'opérations de valorisation et
de repositionnement commercial par la réalisation de travaux.

- la diversification : le projet consiste a offrir aux actionnaires un patrimoine diversifié
tant par la nature des biens que par leur taille ;

- le pilotage rigoureux des équilibres financiers avec I'objectif d'optimiser la répartition
fonds propres/endettement pour maximiser I'effet de levier.

Les objectifs principaux du projet sont les suivants :

- constituer a I'horizon 3 ans, un patrimoine d’une valeur entre 150 et 200 millions
d’euros ;

- adopter en 2007 le régime de Société d'Investissement Immobiliers cotée (SIIC) ce
qui permettra d’accroitre I'attractivité de FONCIERE ATLAND pour les actionnaires.

Evolution des affaires

Avec 23.1 milliards d'euros (+47 % par rapport a 2005), I'année 2006 établit un nouveau
record en termes d'engagements en immobilier dentreprise en France (bureaux,
commerces entrepbts et locaux d’activité). Les capitaux émanant des institutionnels, des
sociétés foncieres cotées et des fonds d’investissement sont de plus en plus importants sur
ce marché qui demeure moins volatile que les marchés financiers.

Plus de 70 opérations sous forme de portefeuille ont été réalisées en 2006. Parallélement,
55 transactions supérieures a 100 millions d’euros ont été recensées.

Au cours des prochains mois, les volumes investis en immobilier d’entreprise devraient étre
significatifs et comparables au niveau enregistré en 2006. La multiplicit¢ des fonds
cherchant a se placer, I'accroissement des capitaux issus de I'épargne retraite ainsi que
I'instabilité des marchés financiers continueront de soutenir la demande sur le marché
francais.

Autres informations

Plan d’options de souscription ou d’achat d’actions

L'assemblée générale mixte du 22 février 2006 a autorisé le Conseil d’Administration a
attribuer aux salariés et dirigeants des options de souscription et/ou d'achat d’actions portant
sur un nombre maximal de 5 % des actions de la Société.

Aucune option n'a été consentie a ce jour.
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Plan d’'attribution d’actions gratuites

L'assemblée générale mixte du 22 février 2006 a autorisé le Conseil d’Administration a
attribuer gratuitement aux salariés et dirigeants des actions de la société, dans la limite de 5
% du nombre total d’actions composant le capital.

Il a été attribué 670 actions de la société a deux salariés du groupe ATLAND. Cette
attribution ne deviendra définitive qu'a l'issue d’'un délai de deux ans.

L'attribution se fera par augmentation de capital de la FONCIERE ATLAND.

Programme de rachat d’actions

L'assemblée générale mixte du 22 février 2006 a autorisé le Conseil d’Administration a
acheter un nombre maximal d'actions représentant jusqu’a 5% du nombre des actions
composant le capital de la Société soit 5.457 actions en vue :
d’'assurer la liquidité et d’animer le marché des actions par l'intermédiaire d’'un prestataire
de services d'investissement intervenant en toute indépendance, dans le cadre d'un
contrat de liquidité conforme a la Charte de déontologie reconnue par I'AMF ;

d’octroyer gratuitement des actions au bénéfice des salariés ou mandataires sociaux de la
société ou de ses filiales ;

d’'octroyer des options d’achat d'actions au bénéfice des salariés ou mandataires sociaux
de la société ou de ses filiales ;

de réaliser des investissements ou de financer, par la remise d'actions a titre d’échange,
de paiement ou autre, dans le cadre soit d'opérations de croissance externe, soit
d’émissions de valeurs mobilieres donnant droit par remboursement, conversion,
échange, présentation d’'un bon ou de toute autre maniére a I'attribution d’actions de la
société ;

d’annuler tout ou partie des titres ainsi rachetés.

Le Conseil d’Administration du 19 décembre 2006 a autorisé son Président a signer un
contrat de liquidité proposé par CM —CIC. Ce contrat a été signé début 2007 avec cet
établissement.

Pour tenir compte des conséquences de I'augmentation de capital réalisée en décembre
2006, I'assemblée générale du 30 mars 2007 a décidé de modifier :

le nombre maximum d’actions pouvant étre racheté pour le porter de 5.457 actions qui
représentaient 5 % du capital social avant augmentation a 13.957 actions, soit 5 % des
279.147 actions composant le capital social actuel ;

le prix maximal d’achat des actions pour le porter de 75 € 4 120 € ;

le montant maximal alloué a la mise en ceuvre du programme de rachat pour le porter de
409.275 € a 1.674.840 €.

Le programme de rachat d’actions n'a pas été utilisé au titre de I'exercice 2006.

Informations sur le Conseil d’administration

Le Conseil d’Administration est formé de 5 membres dont 4 nommés par I'assemblée du 22
février 2006 pour une durée de trois ans qui expirera a l'issue de I'assemblée générale
ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2008 :

Monsieur Georges ROCCHIETTA
né le 24 juin 1964 a Nice (06)
de nationalité francaise

demeurant 8 rue Albert de Lapparent a PARIs (7°™)

-48 -



Monsieur Jacques LARRETCHE

né le 22 novembre 1943 a Boulogne Billancourt (92)

de nationalité francaise

demeurant 5 allée des graviers a LOUVECIENNES (78430)

La société ATLAND, société par actions simplifiée au capital de 150.000 €, dont le siége social
est & Paris (8°™) 10 avenue George V, identifiée sous le numéro 445 330 996 RCS Paris,
représentée par Monsieur Lionel VEDIE DE LA HESLIERE

né le 19 aodt 1953 a Rouen (76) de nationalité francaise

demeurant Zoute 843 - résidence Lekkerbek - 8300 KNOKKE — BELGIQUE

Monsieur Jean-Louis CHARON
né le 13 octobre 1957 & Moulins (03)
de nationalité francaise

demeurant a PARIs (6°™) 135 boulevard Saint Germain

L'assemblée générale en date du 30 mars 2007 a nommé un cinquieme administrateur :
La société SIPARI représentée par Monsieur Pierre ADIER

né le 9 septembre 1965 a Saint Rémy (71)

de nationalité francgaise

demeurant a PARIS (19°™) 3 villa des buttes Chaumont

Conformément aux statuts, chaque administrateur de la Société doit détenir au minimum une
action.

Le Conseil d’Administration réuni le 22 février 2006, a l'issue de la réunion de I'assemblée
générale a décidé de confier les fonctions de Président et les fonctions de Directeur Général a
Monsieur Georges ROCCHIETTA pour toute la durée de son mandat d’administrateur, soit
jusqu'a l'issue de l'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2008.

Liste des mandats

Monsieur Georges ROCCHIETTA

» Président Directeur Général de FONCIERE ATLAND
» Président d’Atland SAS

* Président de Quantum Résidential SAS

» Gérant de la SARL SMR

e Gérant de Finexia SARL

» Gérant d’Atland Property Management SARL

» Co-gérant de la SCI Immobiliere Quattro

» Co-gérant de la SCA Biovégétal (Maroc)

» Gérant de la SARL Edgar Quinet 20

Monsieur Jacques LARRETCHE

« Administrateur de Fonciére Atland
* Administrateur de Bellechasse SA
e Administrateur de CEID

« Administrateur de Pitch Promotion SA

Monsieur Jean-Louis C HARON

» Président de SOBK SAS

» Président de City Star Capital SAS

» Président de City Star Equity SAS

» Président de City Star Property Investment SAS
» Président de Nexstar Gestion SAS

» Président de Horus Gestion
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» Censeur de Nexity

» Censeur d’Affine

* Vice Président du conseil de surveillance de PAREF

* Vice Président du conseil de surveillance de Sélectirente
» Administrateur de Fonciére Atland

« Administrateur de RDI

Monsieur Lionel VEDIE de LA HESLIERE

» Président d’Atlas SA

e Administrateur délégué de XEOS SA
» Gérant d’Atland SPRL

e Gérant d’Atland Sp.Zo.o.

Monsieur Pierre ADIER

» Président Directeur Général de foncier Consultants SA

» Président Directeur Général de Sipari SA

» Président de CFCO SA

e Administrateur de Fonciére d’Evreux SA

* Administrateur de FPA SA

» Administrateur de Groupe VB SA

e Administrateur de MFCG SA

e Administrateur de Vencap SA

* Administrateur de Vendome Capital SA

e Administrateur de Vendome Investissements SA

* Membre du conseil de surveillance de Crédit Foncier de France
» Président de SIP SAS

» Président de SIPARI VELISY SAS

* Membre du conseil de surveillance de Atout Pierre Habitation SCPI
* Membre du conseil de surveillance de Atout Pierre Habitation 2 SCPI
» Gérant de Sipari Volney SNC

» Gérant de Chavril Ste Foy SCI

» Gérant de Clos du Pontet SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy Ensp Saint Cyr SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Beaufort SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Becon SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Chalonnes SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Halennes SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Robion SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Theil sur Huisne SCI

e Gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Tierce SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Rodez SCI

e Gérant de Quai des Etats-Unis 107 SCI

» Gérant de Square de Tournefeuille SCI
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Opérations réalisées par les dirigeants ou par les personnes auxquelles ils sont étroitement liés

Au cours de I'exercice 2006, aucun dirigeant n'a informé la société de la réalisation d’opérations
sur les titres de la société, a I'exception de I'opération d’augmentation de capital réalisée en
date du 13 décembre 2006.

Jetons de présence

L'’Assemblée Générale Ordinaire en date du 28 Juin 2006 a autorisé le versement des jetons de
présence au Conseil d’Administration, au titre de I'exercice 2006, pour un montant de 10 000
euros.

Nous vous demandons de bien vouloir accorder & votre Conseil d’Administration un montant
des jetons de présence de 30 000 euros pour I'exercice 2007.

Rémunération des mandataires sociaux

Aucune rémunération n'a été percue au titre de I'exercice 2006 par les dirigeants ou
mandataires du groupe, a I'exception des jetons de présence.

Au titre de I'exercice 2006, les montants des honoraires des commissaires aux_comptes de la
société et des sociétés contrdlées sont les suivants :

Mazars

Duparc et Au';';MG
Associés
Certification des comptes annuels et
consolidés de FONCIERE ATLAND 32500 € 32500 €
Document de référence 5000 € 5000 €
Note d’'opération sur I'augmentation
de capital 8 000 € 15000 €
Total 45500 € 52 500 €

Information sur les risques

Les principaux risques auxquels la société peut étre confrontée dans le cadre de sa nouvelle
stratégie de développement :

* risques liés aux investissements,

* risques liés au niveau des taux d'intéréts,

* risques liés aux évolutions juridiques,

* risques liés aux actifs immobiliers et a leurs revenus.

Sur la base de cette analyse, la politique de gestion des risques s’est traduite par la mise en
place :

» d'un comité d'investissement pour vérifier et valider que chaque acquisition
corresponde aux objectifs et aux caractéristiques financiéres définis par le groupe tant en
terme de risque, de rentabilité que d’endettement,

» d'une veille juridique en vue de prendre en compte les changements liés a I'adoption
de textes législatifs ou réglementaires susceptibles d’avoir une incidence sensible sur la
situation du groupe et sur son développement et ce en s’appuyant sur un réseau de conseils
externes,

» d’'une stratégie financiére pour préserver la rentabilité de ses investissements par la
maitrise du colt de ses financements. Cette maitrise des codts de financement sera réalisée
par une limitation de I'exposition au risque d'évolution des taux d'intéréts tant par des
opérations de couverture de taux que par des financements a taux fixe, et ce pour une part
significative de I'endettement du groupe,

» d'une politique en matiére d’assurance visant a garantir son capital et ses revenus
quelle que soit I'activité concernée.
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Développement durable

Information environnementale
L'activité de la société FONCIERE ATLAND est sans incidence sur I’'environnement.

Aucune provision ou garantie pour risque n'a été constatée sur I'exercice 2006 et aucune
indemnité n'a été versée au cours de I'exercice en exécution d'une décision de justice.

Informations Sociales
Au 31 décembre 2006, le Groupe employait un salarié.

Votre Conseil d’Administration se tient a votre disposition pour vous fournir tous éléments
d’'information que vous jugeriez utile pour vous prononcer sur les résolutions qui vous sont
proposées.

Conformément a la loi, nous vous donnons ci-aprés des indications sur la marche des
affaires sociales depuis le début de I'exercice

Depuis le 1* janvier 2007, aucun élément nouveau n’est a signaler.

Le Conseil d’Administration
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4.2 Comptes sociaux au 31 décembre 2006

4.2.0 Bilan au 31 décembre 2006 (en euros)

Bilan actif

31/12/2006

31/12/2005

Brut Amort. dépr. Net

Net

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brvts, lic., logiciels, drts & val. similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installation techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles 32 865 956 31908
Immobilisations corporelles en cours 490 450 490 450
Avances et acomptes 50 000 50 000

Immobilisations financiéres (2)
Participations 40 498 40 498
Créances rattachées 4 des participations 2723898 2723 898
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 16 650 16 650

37 500

164

3354361 956 3353 404
ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En cours de productions (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés 200 408 200408
Autres créances 574276 296 258 278 018
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres 10 249 750 10 249 750
Instruments de trésorerie

Disponibilités 1 849 726 1849 726

Charges constatées d'avance (3) 89 607 89 607

37 664

7934
44 738

5022 147

185033

12 963 770 296 258 12 667 512
Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion Actif

5259 853

TOTAL GENERAL 16 318 131 297214 16 020 917

5297 517

(1) Dont droif au bail
(2) Dont a moins d'un an (brut)
(3) Dont a plus d'un an (brut)
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Bilan passif sans autres fonds propres

31/12/2006 31/12/2005
Net Net
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel (dont versé : 15353 085) 15353 085 873 168
Primes d'émission, de fusion, d'apport 2747 3 520
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves :
- Régerve légale 96 000 96 000
- Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves 1523 316
Report & nouveaun 37 604
Résultat de 'exercice (Bénéfice ou perte) - 438 669 2 082 956
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
15 250 767 4 638 961
PROVISIONS
Provisions pour risques
Provisions pour charges
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit (2) 2104 2
Emprunts et dettes financiéres (3) 18 820 17 060
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Fournisseurs et comptes rattachds 592 666 213317
Dettes fiscales et sociales 145 586 427 769
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 10 970 405
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance (1)
770 149 658 555
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 16 020 917 5297 517
(1) Dont a plus d'un an (a)
(1) Dont a moins d'un an (a) 770 149
(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque 2104 2

(3) Dont emprunts participatifs

(a) A l'exception des avances et acomptes recus sur commandes en cours
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4.2.1 Compte de résultat au 31 décembre 2006 (en euros)

Compte de résultat

31/12/2006 31/12/2005
France Exportation Total Total
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue (services) 168 698 168 698 237 498
Chiffre d'affaires net 168 698 168 698 237 498
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprise sur provisions et transferts de charges 30 087
Autres produits 2
168 700 267 585
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stocks
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks
Autres achats et charges externes (a) 652 944 326 247
Impét, taxes et versements assimilés 11719 11616
Salaires et traitements 54 223 121 224
Charges sociales 20 965 44 918
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 956 29297
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
- Pour risques et charges : dotations aux provisions 636
Autres charges 12 502 10 000
753 312 543 940
RESULTAT D'EXPLOITATION - 584611 - 276355
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée 3217
Perte supportée ou bénéfice transféré 600
Produits financiers
De participations (3) 397
D'autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3) 68 978
Autres intéréts et produits assimilés (3) 16 976
Reprises sur dépréciations et provisions et transfert de charges 6038 802
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 141 048 4304
141 445 6129 061
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 602 20214
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
602 20 215
RESULTAT FINANCIER 140 843 6108 840
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS - 441150 5832491
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Compte de résultat suite

31/12/2006 31/12/2005
Total Total
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital 149 3 822 826
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 3 989
149 3 826 815
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 15 45
Sur opérations en capital 7296115
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 296 258
296 273 7296 160
RESULTAT EXCEPTIONNEL - 296123 - 3469 345
Participation des salariés aux résultats
Impéts sur les bénéfices - 298 605 280 190
Total des produits 313514 10 223 463
Total des charges 752183 8 140 506
‘ BENEFICE OU PERTE ‘ - 438 669 ‘ 2 082 956

(a) Y compris :

- redevances de crédit bail-mobilier

- redevances de crédit-bail immobilier
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées
(4) Dont intéréis concernant les entités lides

-56 -



4.2.2 Annexe aux comptes sociaux

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos31¢12/2006 dont le total est de
16.020.917 € et au compte de résultat dégageant une perte de 438.669 €.

L’exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/0HQEI812/2006.

Les notes et les tableaux, ci-aprés, font partie iatégrdes comptes annuels. lls sont
présentés en euros.

Ces comptes annuels ont été arrétés par le Conseil dvistiration le 23 avril 2007.

1. FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

La société a, lors de I'Assemblée générale extraordindir 28 juin 2006, délégué sa
compétence au Conseil d’Administration en vue de procGdee augmentation de capital.

Cette augmentation de capital a pour objectif globateddorcer les fonds propres de la
société et lui donner les moyens de réaliser sa gigal@nvestissement.

Au cours du deuxieme semestre, la société a débuté un progmiasquisition.

2. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUE S

2.1. Modes et méthodes d'évaluation appligués aux diveregpdst bilan et du compte de
résultat - Rappel des principes comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquéetedaspect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de I'exploitation,
- Permanence des méthodes comptables d’'un exerciagra |'a
- Indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d’établissentede présentation des comptes
annuels.

2.2. Immobilisations corporelles

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléimsntis en comptabilité est
la méthode des colts historiques.

La société Fonciére Atland a appliqué a compter dujahvier 2005 le nouveau
traitement comptable sur les actifs définis par leseraghts CRC 2002-10 et CRC
2004-06.
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Dans les comptes sociaux, le colt d’acquisition d’un infleecomprend :

le prix d'achat,

les codts directement attribuables (frais accessalres, de mutation, honoraires, co(t

de transaction, etc.)

le colt de construction, des travaux d'aménagement et dabsta éventuellement

réalisés lors de l'acquisition.

L’amortissement est calculé de maniére linéaire, entifom de la durée d'utilité des
actifs concernés. Lorsque des composants des immobilsatmmporelles ont des
durées d'utilité différentes, ils sont comptabilisésam ju'immobilisations corporelles

distinctes.

Les durées d'utilité retenues sont les suivantes :

Gros ceuvre :

Facades, étanchéité :
Chauffage, électricité :

Agencement :

Matériel de bureau :
Mobilier de bureau :

60 ans (L)
30 ans (L)
20 ans (L)
15 ans (L)
Agencements et installations : 10 ans (L)

3

ans (L)

10 ans (L)

3. INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

3.1.

Immobilisations corporelles

3.1.1. Tableau des immobilisations en valeur brute :

Mouvement des Situatior] Situatio
Immaobilisations au Acquisition Cession au
avant amortissement] 1.01.2006 31.12.2
(en €)
* Agencements et 0 28 117 28 117
Installations
* Matériel de transport 0
* Matériel et mobilier de¢ 0 4748 4748
bureau
* Immobilisations en 490 450 490 450
cours 50 000 50 000
* Avances et acomptes
TOTAL 0 573 315 573 315
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Immobilisations en cours
- Co(t du terrain « La Ciotat » et frais engagés
acquis le 29 décembre 2006

- Immeuble « Bellerive »

frais engagés

440 450 €

50 000 €

L’acompte versé au notaire sur I'acquisition de 'immeubRellerive » figure en avances et

acomptes

pour un montant de 50 000 €.

Tableau des amortissements :

Situation Dotation Reprise Situation
Amortissements au de suite a au
01.01.2006 I'exercice cession 31.12.2006
* Immobilisations 0
Incorporelles
* Terrains 0
* Constructions 0
* Agencements et 0 640 640
Installations
* Matériel de transport 0
* Matériel et mobilier de 0 316 316
Bureau
TOTAL 0 956 956
3.2. Immobilisations financiéres
Nombre de %age Situatio ’L Situation
titres du capital au Acquisitio Cession au
détenus détenu 01.01.2006u aug capita 31/12/2006
au 31/12/0au 31/12/06
Titres de participation :
SARL Atland Property Management 8 00(Q 100 37 500 37 500
SCI Fonciére Atland Villejuif 1499 99.99 0 1 499 1499
SCI Fonciéere Atland Retail 14p9  99.99 0 1499 1499
Total titres de participation 10 994 37 500 299§ 40 49§
Préts et autres immobilisations
Financieres
Créances rattachées
SCI Fonciere Atland Villejuif 2 723 898 272389
Dépbdts versés 16 65( 16 65(
TOTAL 37 500 2 743 546 2 781 046
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Les titres de participation sont estimés a la quoteg@mdapitaux propres sociaux ou
consolidés de chaque participation, augmentés des élestpkis-values latentes
estimées sur éléments d’actif, les dépréciations stmtléas en conséquence.

Au 31 décembre 2006, aucune dépréciation ne s’est avérée imécessa

3.3. Créances et dettes

Créances et dettes en valeur brute

Montant Aun an A plus A plus
Brut au plus d'unan de cing ans
ETAT DES CREANCES
Y COMPRIS PRETS A
SOCIETES LIEES :
- Actif immobilisé
. Créances rattachées —SCI Fonciefe
Atland Villejuif 2723898 272389
. dépdts de garantie 16 650 16 65(
- Actif circulant
. Autres créances clients 200 408 200 404
. Fournisseurs
Personnel 23 5%0 23 55(
. Sécurité sociale, 251 251
Organismes sociaux
. Etat et autres collectivités* 460 983 460 983
Publiques
. Groupe et associés* 23 129 23 124
. débiteurs divers 66 363 66 363
. charges constatées
d'avance 89 607 89 607
TOTAL 3 604 839 358818 16 65(
ETAT DES DETTES
- Emprunt établissement 2 105 2 104
de crédit
- Fournisseurs et comptes 592 B67 592 667
Rattachés
- Personnel et 25 2P3 25 223
Comptes rattachés
- Sécurité sociale, 2347 24 547
Organismes sociaux
- Etat et autres collectivités 95 §16 95 814
Publiques
- Groupe et associés 18 820 18 82(
- Autres dettes 10 971 10 971
- Produits constatés d'avance
TOTAL 770 144 770 144
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« Evaluation des créances et dettes :

Elles sont valorisées a leur valeur nominale.

* Une créance sur I'état a été constatée de 296 258 €. Preciddion du méme montant a été comptabilisée

3.4. Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

Montant concernant les entreprises

(en valeur brute)

avec lesquelles la
Liées Société a un lien de
participation
. Participations 40 498
. Créances rattachées 2723898
. Autres créances 23129
. Emprunts et dettes financiéres divers 18 723
. Autres dettes
. Produits de participation
. Autres produits financiers 386
. Charges financieres 7
3.5. Comptes de régularisations actifs et passifs
ACTIF | PASSIF
Factures a établir 76 |
Charges constatees d’aVanCe .................. ummmmmmmseeeeeeeeseeeersrieinnaaeaeaeeaaeees 89 607 |
|
Charges a payer rattachées aux postes de dettes : |
c FOUIMISSEU .. e e e e e e e e e | 140 321
CPEISONNEL ... | 33 509
. Etat et QUIreS OrganiSMES ..........oivvveeet ettt s s e e e e e e eeeeeeeeatrte e s e e aeeeesnees |
I
Total...oovvvviiiiieeeeeeeeeeeeiis 89 683 | 173830
Produits CONSatES d'aVANCE..............o.et st ee e et e e e e e nee e |
3.6. Valeurs mobiliéres de placement
VALEUR BRUTE 31/12/2006 31/12/2005
SICAV 10 249 750 5021 659
Autres titres 0 488
10 249 750 5022 147
DEPRECIATIONS
SICAV
Autres titres
VALEUR NETTE COMPTABLE
SICAV 10 249 750 5021 659
Autres titres 0 488
10 249 750 5022 147
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La valeur brute est constituée par le colt d’achat hais ficcessoires. Lorsque la
valeur de marché a la date de cléture est inférieurealdar brute, une dépréciation est
constituée du montant de la différence. Compte tenu deallurvde marché au
31.12.2006, il ressort une plus-value latente de 13 742 € surléassvanobilieres de
placement en sicav de réméré.

3.7. Capitaux propres

Solde au Affectation
Variation des 31/12/05 des résultats Solde au
capitaux propres Avant de 2005 Augmentation de capital 31/12/06
affectation selon A.G.
Bons de Bons de Incorporation
souscription | souscription| de réserves
A B
Capital 873 169 1359 680 328 13 119 909 15 353|085
Prime d’émission 63 521 9687 720 2747 -9 75141 2/ 747
Réserve légale 96 000 96 000
Autres réserves 1523317 -1 523 317
Report a nouveau
Résultat de 0 2 082 956 - 1845351 237 604
I'exercice
2 082 956 - 2082 956
Total 4 638 962 0 11 047 400 3075 0 15 689 436
L’augmentation du capital par incorporation de résemmeasie d’émission et report a
nouveau a permis I'élévation du nominal de 8 € & 55 €.
Valeur Nombre de  Augmentation Diminution Nombre de
nominale titres titres

Composition du 31-déc-06 31-déc-05 31-déc-06
Capital social
Capital 55 109 146 170 001 279 147
Emission
contre 106 225 bons
de souscription A 169 960
Emission
contre 82 bons de 41
souscription B
Total 55 109 146 170 001 279 147
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Plan d’attribution de bons de souscription

Catégorie Emission | Droits attachés Utilisation Au
Conseil du 31/12/2006
10/10/2006
A 109 146 8 actions pour 109 146 -
5 bons
B 109 146 1 action pour 2 82 109 064
bons

Les porteurs de bons de souscription B peuvent exercenls jdsqu’au 30 juin 2008.

4. INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

4.1 Ventilation du chiffre d’'affaires

Analyse du chiffre d'affaires 31.12.2006 31.12.2005
par secteur géographique
Métropole 168 698 174 368
Dom-Tom 63 130
Total 168 698 237 498

4.2. Détail des charges et produits financiers :

Année 2006/ Année 200%
Produits financiers:
. Revenus des titres de participation.............cvviie i 12
41 = =) e (TS o] €=
. Revenus des valeurs mobili€res...........coovviiiii i e, 141 048 4 304
. Reprise provision sur titres et CréanCes..........oovviiieeiiiiiie e eeens
. Cession des valeurs mobili€res..........ooviiiiie i e
TOTAL 141 060 4 304
Charges financieres :
. Dotation provision pour dépréciation de titreS..........cocoevvviiiiii i e, 0
INEEIBLS SUI @VANCES. ...ttt e e e e e e e e 7 20 215
INEErBLS DANCAITES. .. vttt e e e e e e e e e e 595 -
TOTAL 602 20 215
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4.3. Impots sur les bénéfices

Un groupe d’intégration fiscale est constitué entre FGRE ATLAND et sa principale
filiale :

- ATLAND PROPERTY MANAGEMENT (entrée dans le périm&td’intégration au
01/01/2002)

Dans ce cadre, la filiale a comptabilisé son propre impftulé comme si elle était imposée

séparément, la différence résultant de l'intégratiscafe étant constatée dans les comptes de
FONCIERE ATLAND.

Au 31 décembre 2006, la position fiscale du groupe est la seivant

01/01/2006 2006 31/12/2006

Déficits ordinaires 4 829 0Y0-1560.75] 3 268 313
Moins-values a long terme 0 0

4.4. Rémunération des organes d’administration et detidinec

Les jetons de présence bruts versés aux membres du GbAs@ilinistration s’élevent a 10
000 € pour I'exercice.

5. AUTRES INFORMATIONS

5.1. Engagements donnés et recus

Engagements donnés :

Engagement de non cession des parts sociales de &é96@ONCIERE ATLAND
VILLEJUIF en contrepartie de l'attribution d’'un prét du crédit fenc

Promesse d’'achat portant sur 2 locaux commerciauxedaumface de 2 800 m2 a
Clermont Ferrand et Vichy. Le montant de l'investisseaimest de 2 300 000 €, se
décomposant ainsi :

- Parts de la SCI MARIVAUX 1 300.000 €

- Immeuble de BELLERIVE SUR ALLIER 1 000.000 €

Accord de partenariat d'une durée de 5 ans avec la sE&&EIS, prévoyant d’ores
et déja l'acquisition en 2007 par FONCIERE ATLAND d'un patyine évalué a
23,5M€ et 'engagement de location a la société KEOLISlgpaignature d’un balil
de 9 ans,
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Plan d’attribution d’actions gratuites : Il a ét&ibtié 670 actions de la société a deux
salariés du groupe ATLAND. Cette attribution, qui ne devierdi#éinitive qu’'a
lissue d'un délai de deux ans, se fera par augmentatiocagital de la société
FONCIERE ATLAND.

5.2. Evénement postérieurs a la cléture

Signature de l'acte d’acquisition des parts de la SCivslax,

Signature de l'acte d’acquisition du terrain de BELLERIME ALLIER
L’Assemblée Générale du 30 mars 2007 a modifié la date deeid¢ I'exercice.
Le prochain exercice sera clos le 31 mars 2007.

5.3. Effectif moyen

1 personne depuis 1€ septembre 2006

RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LES FILIALES ET PARTICIPA TIONS AU 31 DECEMBRE 2006

(en KE)
Chiffre
Quote-part Valeur Valeur Préts Montant des d' affaires Résultat Dividendes
Réserve du capital comptable | comptable | etavances | cautions et hors-taxe du dernier encaissés par
SOCIETES OU GROUPES DE SOCIETES Capital et report détenue en des titres des titres consentis | avals donnés du dernier exercice la Société
anouveau | pourcentage détenus détenus parla parla exercice clos au cours de
(brute) ( nette ) Société Société écoulé I' exercice
|. RENSEIGNEMENTS DETAILLES :
A. Filiales (50 % au moins du capital
détenu par la Société ) :
ATLAND PROPERTY MANAGEMENT 8 18 100%)| 37,50 37,50 0 0 57 5 0
(anciennement FMV TRANSACTION)
FONCIERE ATLAND VILLEJUIF 1,50 0 99,93%) 1,499 1,499 0 0 36 3 0
FONCIERE ATLAND RETAIL 1,50 0 99,93%) 1,499 1,499 0 0 0 -0,60 0

B. Participations (10 & 50 % du
capital détenu par la Société ) :

Il. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX :

A. Filiales non-reprises au paragraphe | :

a) Filiales francaises
(ensemble )

b) Filiales étrangéres
(ensemble)

B. Participations non-reprises au paragraphe | :

a) Dans des sociétés francaises
(ensemble) (2)

b) Dans des sociétés étrangéres
(ensemble)

(1) Ne comprend, pour les cessions de terrains, que ceux figurant en stock, a I' exclusion de ceux figurant en immobilisations.
(2) Données 2003.
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4.3

Tableau des résultats de la société au cours des cing ders exercices

RESULTATS FINANCIERS DE LA SOCIETE AU COURS DES CIN Q DERNIERS EXERCICES

(EN EUROS)
Nature des indications 2002 2003 2004 2005 2006
| - Situation financiére en fin d' exercice :
a) Capital social 960 000 873 168 873 168 873 168 15 353 085
b) Nombre d' actions émises 120 000 109 146 109 146 109 146 279 146
c) Nombre d' obligations convertibles en
actions -
Il - Résultat global des opérations effectives :
a) Chiffre d' affaires hors-taxe 228 870 305 585 184 991 237 498 168 698
b) Bénéfice avant impots, amortissements
et provisions -257 977 -634 225 -349 654 -3 665 889 -416 713
c) Impot sur les bénéfices 1601 3176 2175 280 190 -2 347
d) Bénéfices aprés impdts, amortissements
et provisions -1262 632 -695 697 -453 172 2 082 956 -417 669
e) Montant des bénéfices distribués - - - - -
11l - Résultat des opérations réduit a une
seule action :
a) Bénéfices aprés impdts, mais avant
amortissements et provisions -2,16 -5,84 -3,22 -36,15 -1,48
b) Bénéfices apres impots, amortissements
et provisions -10,52 -6,37 -4,15 19,08 -1,50
c) Dividende versé a chaque action -
1V - Personnel :
a) Nombre de salariés 5 5 5 0 (1) 1(2)
b) Montant de la masse salariale 256 560 212 058 227 874 104 348 54 223
c) Montant des sommes versées au titre des
avantages sociaux (Sécurité Sociale,
oeuvres sociales, etc...) 102538 93 084 97 620 44919 20 965

(1) La societe n'a plus eu de personnel a partir du 1 juillet 2005 ,
(2) La société a embauché une personne a partir du ler septembre 2006
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4.4  Comptes consolidés au 31 décembre 2006

4.4.0 Bilan consolidé au 31 décembre 2006 (en euros)
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BILAN CONSOLIDE AU 31/12/06

ACTIF note 31/12/2006 31/12/2005
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations corporelles 4.1 610 558 0
Immeubles de placement 4.2 14 600 660 0
Autres actifs financiers 4.3 16 998 532
15228 216 532
ACTIFS COURANTS
Clients et autres débiteurs 4.4 428 691 66 301
Actifs d'impéts exigibles 0 39 448
Trésorerie et équivalents de 4.5 12 122 014 5217 278
trésorerie
12 550 705 5323 027
TOTAL DE L' ACTIF 27 778 921 5323 559
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 31/12/2006 31/12/2005
CAPITAUX PROPRES
Capital 4.6 15 353 085 873 168
Réserves 330 852 2 252 003
Résultat groupe -452 709 1508 291
Intéréts des minoritaires 0 0
15 231 228 4633 462
PASSIFS NON COURANTS
Passifs financiers 4.7 11 438 906 0
Autres passifs 0 62 829
11 438 906 62 829
PASSIFS COURANTS
Passifs financiers 4.7 123 157 100
Dettes fournisseurs 599 435 253 291
Passifs d'imp6ts exigibles 4.8 62 829 370 204
Autres créditeurs 4.9 323 366 3673
1108 787 627 268
TOTAL DES PASSIFS 12 547 693 690 097
TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES 27 778 921 5323 559
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4.4.1 Compte de résultat consolidé au 31 décembre 2006 (en euros)

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31/12/2006

note 2006 2005

Chiffre d'affaires 5.1 104 620 2608 194
Production stockée 87 597
Production immobilisee 107 200
Achats et autres charges externes -686 555 -1 988 067
Impbts taxes et versements assimiles -12 375 -109 950
Charges de personnel 5.2 -75 189 -717 587
Dotations aux amortissements,dépréciations et 5.3 -9714 -75 893
provisions
Autres produits d'exploitation 0 25 442
Autres charges d'exploitation -12 398 -33 278
RESULTAT OPERATIONNEL -584 411 -203 542
Charges financiéres 5.4 -17 959 -68 276
Produits financiers 5.4 149 661 122 147
Quote-part dans les résultats des entreprises 116
mise en équivalence
Résultat sur cession d'actifs 1954 680
Charges d'imp6t 5.5 -296 877
RESULTAT DE L'EXERCICE -452 709 1 508 248
dont part revenant au groupe -452 709 1508 291
dont part revenant aux minoritaires -43
RESULTAT PAR ACTION

de base -3,85 13,82

dilué -2,84 13,82
RESULTAT PAR ACTION HORS CESSION D'ACTIFS

de base -1,37

dilué -1,37
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Capital Réserves Résultat Capitaux Dont Part

propres des tiers
Totaux

Au 1% janvier 2005 873.164 3.551.609 - 842.682 3.582 095 456.924

Affectation résultat 2004 - 842.682 842.682 - -

Distribution 15.846 15.846 15.846

Résultat 2005 1.508.291 1.508.291

Variation périmétre - 472,770 - 472.770Q - 472,770

Au 31 décembre 2005 873.168  2.252.003 1.508.291 4.633.462 -

Augmentation de capital* 14.479.917 - 3.429.442 11.050.475

Résultat 2005 1.508.291 -1508 291

Résultat 2006 -452 709 -452 70

Variation de périmétre

Au 31 décembre 2006 15.353.085 330.852 - -452.709  15.231.22§

* cf note 4.6
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
(en€)

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnedls
Résultat net consolidé

Elimination des charges et produits sans incidenocéa
trésorerie

- Dotations aux amortissements

- Dotations aux provisions

- Reprises de provisions

- Plus values de cession

- Variation de périmétre

Marge brute d’autofinancement aprés cout du
Financement et impot

- Elimination des charges (produits) d’'intérétssnet
- Elimination de la charge d'imp6t (y compris imp6t
différés

Marge brute d’autofinancement avant cout du
Financement et impot

Variation du fonds de roulement liée a I'activité
- Intéréts versés (regus) net

- Impéts payés
Flux net de
opérationnelles

trésorerie dégagé par les activ

Flux de trésorerie liés aux activités d’'investisseant
Acquisitions d'immobilisations

Cessions d'immobilisations/ sortie de périmétre
Dépébts versés

Remboursement autres actifs financiers

Avances sur promesses signées

Autres

Flux net de trésorerie liés aux activités d’'inveséiments
Flux de trésorerie liés aux activités de financemén
Dividendes versés aux actionnaires de la société-me
Augmentation de capital

Emprunts souscrits

Dépbdts regus
Flux net de trésorerie liés aux activités de firement

Variation de trésorerie et équivalents de trésoreg

Trésorerie d’ouverture
Trésorerie de cléture

Variation de trésorerie et équivalents de trésoreg

31 12 2006 31 12 2005
-452.709 1.508.291
9.714 65.893
-18.000
- 1.954.680Q
- 456.924
-442.995 -855.420
17.959 68 276
296.877,
-425. 036 -490 267
442627 -52 739
71 -68 276
-296.877
tés -477.357 -611.282,
-15.079.734 - 22.848
3.952.000
-16.650
184 30.643
-115.p00
-15 211 200 3.959.79
11.050.475
11.263.477
278.993
22.592.944 0
6.904.3889 3.348.513
5.217.276 1.868.763
12.121.664 5.217.275
6.904.38¢ 3.348.513
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4.4.2 Annexe aux comptes consolidés

Notes aux états financiers consolidés

du 31 décembre 2006 aux normes IFRS

Généralités

Bilan - actif

Bilan - passif

Compte de résultat

Informations
complémentaires

Note |

Note Il

Note Il

Note IV

Note 4.1
Note 4.2
Note 4.3
Note.4.4
Note 4.5
Note 4.6
Note 4.7
Note 4.8
Note 4.9

Note V

Note 5.1
Note 5.2
Note 5.3
Note 5.4
Note 5.5

Note VI
Note 6.1

Note 6.2
Note 6.3

Informations générales
Principes comptables
Périmétre de consolidation
Précisions sur certains postes du bilanatmés

Immobilisations corporelles

Immeubles de placement

Autres actifs financiers

Clients et autres débiteurs

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Capitaux propres

Passifs financiers long terme et courtéerm

Autres passifs

Autres créditeurs

Informations sur le comptetdeltat

Chiffres d'affaires

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et provisions
Résultat financier

Imp6ts sur les bénéfices

Engagements hors bilan
Evénements postérieurs au 31 décembre 2006
Transaction avec les parties liées
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NOTES ANNEXES

NOTE 1 — INFORMATIONS GENERALES

FONCIERE ATLAND est une société Anonyme dont le siggcial est situé en France :
10 avenue George V a Paris.

FONCIERE ATLAND est cotée sur le marché réglementélisir

Les états financiers ont été arrétés par le Congahunistration du 23 avril 2007.

Les états financiers sont présentés en €.

EVOLUTION DE LACTIVITE2005-2006- COMPARABILITE DES COMPTES

Le groupe a cédé en 2005 ses principaux actifs sur la baéealeations réalisées par un expert indépendant.
Ces cessions ont dégagé en 2005 une plus-value dans les coomselgdés de 1.954 K€. Au 31 décembre
2005, FONCIERE ATLAND n’avait plus gu’une filiale ATLANPROPERTY MANAGEMENT.

Une augmentation de capital a été réalisée fin 2006, Itib@ant de renforcer les fonds propres et de se donner
les moyens de réaliser la stratégie d’investissemenmtielgfar le Conseil d’administration.

En dehors de placements de trésorerie, I'activité dada 2006 a été marquée par les premiéres acquisitions :
* Acquisition d’'un immeuble situé a Villejuif pour une valeigr 13 400 K€.
Par allleurs, au 31 décembre 2006, deux autres opératianaitées :

* Promesse d'achat d'un batiment a usage de magasin siteéedvB sur Allier pour une valeur de
1 000K €,

* Promesse d'achat de parts de la SCI Marivaux pour 1300 K& G€t porte un bien a usage
commercial.

NOTE 2 - PRINCIPES METHODES COMPTABLES

Les états financiers consolidés du groupe FONCIERE ATLAS®Dt préparés conformément au référentiel
IFRS tel qu'adopté dans I'Union Européenne.

Toutes les normes en vigueur au 31 décembre 2006 ont été appligegemuvelles normes ou projets de
normes ne générent a priori pas de modifications sulstestilans les comptes.

2.1. Méthodes de consolidation

Les états financiers des sociétés dans lesquelles FGREECAHLAND exerce directement ou indirectement un
contrdle sont consolidés suivant la méthode de lintégraglobale. Le contrdle existe lorsque FONCIERE
ATLAND détient le pouvoir de diriger, directement ou indiezoent, les politiques financieres et
opérationnelles de la société de maniére a obtenir desages de ses activités.

Le contrOle est présumé exister si FONCIERE ATLAND afétiplus de la moitié des droits de vote de

I'entreprise contrdlée. Les états financiers dességsicontrdlées sont inclus dans les états finammersolidés
du Groupe a compter de la date du transfert du contréleifjiisciu’a la date ou le contrble cesse d’exister.
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FONCIERE ATLAND détenant plus de la moitié des droitsvdee dans toutes les sociétés incluses dans le
périmétre de consolidation (voir la note 3), la méthael€intégration globale est la seule méthode appliquée.

Le Groupe ne contrble pas d’'entités ad hoc.
2.2. Utilisation d’estimations et exercice du jugement

La préparation des états financiers nécessite de ladpda Direction, I'exercice du jugement, I'utilisation
d’estimations et d’hypothéses qui ont un impact sur lestamts d’actif et de passif a la cléture ainsi que sur les
éléments de résultat de la période. Ces estimationstiemompte de données économiques susceptibles de
variations dans le temps et comportent des aléas.

Les estimations et les hypothéses sous-jacenteséalisiees a partir de I'expérience passée et d’autriesifac
considérés comme raisonnables au vu des circonstantes.s&ivent ainsi de base a I'exercice du jugement
rendu nécessaire a la détermination des valeurs compthttds et de passifs, qui ne peuvent étre obtenues
directement & partir d’autres sources. Les valeurlesgetuvent étre différentes des valeurs estimées.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentesémm@minées de fagon continue. L'impact des changements
d’estimation comptable est comptabilisé au cours de lag@du changement s'il n’affecte que cette période ou
au cours de la période du changement et des périodes ultérieneflessci sont également affectées par le
changement.

2.3. Homogénéité des méthodes

Les actifs, les passifs, les charges et les produiterdesprises consolidées sont évalués et présentésdses
méthodes homogeénes au sein du Groupe.

2.4. Opérations intra groupe

Toutes les transactions entre les sociétés consslglie éliminées ainsi que les résultats de ces ttorsac
internes au Groupe (marge d’exploitation, plus-values, didielen Les pertes sont éliminées de la méme fagon
que les profits, mais seulement dans la mesure otnellesnt pas représentatives d'une perte de valeur.

2.5. Immobilisations incorporelles

Ecarts d’acquisition

Les écarts d'acquisition représentent I'excédent du co(t égmoupement d’entreprises sur la part d'intérét du
Groupe dans la juste valeur nette des actifs, pasgifsssifs éventuels identifiables a la date de prise dedtnt

a I'exception des actifs non courants classés commeuwdéeenvue de leur vente, qui sont comptabilisés a leur

juste valeur diminuée des codts de leur vente.

Si la part d'intérét du groupe dans la juste valeur netteadis, passifs et passifs éventuels identifiables est
supérieure au colt d’acquisition, I'excédent est comptéabitisnédiatement en résultat.

L'écart d’acquisition est évalué a son coit diminué duututaes pertes de valeur.
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2.6. Immobilisations corporelles

En application de la méthode préférentielle proposéelgpaorme IAS 16, les immobilisations corporelles
d’exploitation figurent au bilan au colt diminué du cumul daeréissements et des éventuelles pertes de valeur.

Les immeubles en cours de construction sont évalués aubgsilors qu’un immeuble en cours de construction
est achevé et destiné a la location, il est compgéteh immeuble de placement.

L’amortissement est calculé de maniére linéaire, ertiimde la durée d'utilité des actifs concernés. Lorsque
des composants des immobilisations corporelles ont déssidtutilité différentes, ils sont comptabilisés ent ta
gu’'immobilisations corporelles distinctes.

Les durées d'utilité retenues sont les suivantes :

Agencements 10 ans
Mobilier et matériel de bureau 3al10ans

Les immeubles en cours de construction sont classésrpairhent a I'lAS 16 en immobilisations corporelles en
attente d'affectation définitive en immeubles de placamen

2.7. Immeubles de placement

Selon la norme IAS 40, un immeuble de placement se déf comme un bien immobilier détenu pour en
retirer des loyers ou valoriser le capital ou les deux

Un immeuble de placement est évalué, aprés sa comgtbilisnitiale, soit & sa juste valeur, soit d'aprés le
modeéle du co(t selon les modalités prévues par la nor®id 6A
La société a opté pour le modeéle du codt qui induit I'apiticale I'approche par composants.

Le colt comprend :

- le prix d’achat,
- les frais accessoires
- le co(it des travaux d'aménagement.

La mise en ceuvre de I'approche par composants s’appuess@commandations de la Fédération des Sociétés
Immobiliéres et Foncieres (FSIF) en matiére de rijgertpar composants d’'une part et de durées d'utilité
d’autre part.

En dehors du terrain, quatre composants principaux ont étéifildenvoir ci-dessous). En l'absence
d’informations détaillées, ils ont été reconstituédagrction de pourcentages appliqués a la partie représentat
des constructions.

Un amortissement linéaire est pratiqué sur les durésititd’ suivantes :

- gros ceuvre 60 ans
- facades et étanchéité 30 ans
- chauffage électricité 20 ans
- agencements 15 ans

Les immeubles de placement font l'objet, une fois pardame évaluation en juste valeur.
Par exception au 31 décembre 2006, compte tenu d’'une date dii@qures proche de la

date de clbéture de I'exercice, aucun expert n'a été mammatr effectuer une évaluation des
actifs acquis, la valeur d’acquisition étant représemate la juste valeur.
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2.8. Créances clients et autres débiteurs
Les créances clients et autres débiteurs sont évalagsjaste valeur lors de la comptabilisation initiale.

Aprés la comptabilisation initiale, les créances tfiegt les autres débiteurs sont comptabilisés au coatiamo
diminué du montant des pertes de valeur déterminée enciomigtila valeur recouvrable.

2.9. Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et équivalents de trésorerie inclut l@ges bancaires ainsi que les placements facilement
convertibles en un montant de trésorerie connu, souamsiaque négligeable de changement de valeur.

Les placements monétaires sont évalués a leur julster\appréciée a la valeur de marché a la date deel6tu
Les placements monétaires sont comptabilisés a ladddtansaction. Les variations de valeur sont enrégsst

en résultat financier.

2.10. Provisions

Une provision est comptabilisée au bilan lorsque le @raa une obligation actuelle juridique ou implicite
résultant d’'un événement passé et lorsqu'il est prolmablme sortie de ressources représentatives d’'avantages
économiques sera nécessaire pour éteindre I'obligation.

Lorsque I'effet de la valeur temps est significatifirientant de la provision est déterminé en actualisafiubes

de trésorerie futurs attendus au taux, avant impo6t, refli&mmatppréciations actuelles par le marché de la valeur
temps de I'argent et lorsque cela est approprié les rispéegiques relatifs a ce passif.

Les litiges sont provisionnés a hauteur des risqueséstiar le Groupe sur la base d’'une analyse au cas par cas
et en fonction des informations disponibles.

2.11. Dettes financieres
Les dettes financiéres sont ventilées entre :

* emprunts et dettes financiéres long terme (pour la pdesedettes supérieures a 1 an), qui sont
classés en passifs non courants,

* et emprunts et dettes financiéres court terme qui fasaés en passifs courants.
Les dettes financiéres sont valorisées au co(t anmatides frais d’émission connexes qui sont enregistrés
progressivement en résultat financier jusqu’a I'échéaglom &8 méthode du taux d'intérét effectif.
2.12. Dépréciation
Les valeurs comptables des actifs du Groupe, en ce colpiimmeubles de placement et les actifs d'imp6t
différé sont examinées a chaque date de cléture afin d@appsdl existe un quelconque indice qu’'un actif a
subi une perte de valeur. S'il existe un tel indice, lawatecouvrable de I'actif est estimée.
2.13. Codt de I'endettement financier net
Le colt de I'endettement financier net comprend lesétgéh payer sur les emprunts calculés en utilisant la
méthode du taux d'intérét effectif, les intéréts a receswi les placements, les produits provenant des autres

dividendes. Aucun co(t financier n’est incorporé aux cdéssactifs.

Les produits provenant des intéréts sont comptabilisés ldaosmpte de résultat lorsqu’ils sont acquis en
utilisant la méthode du taux d'intérét effectif.

Les produits provenant des dividendes sont comptabilisédelanmpte de résultat dés que le Groupe acquiert
le droit a percevoir les paiements.
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2.14. Information sectorielle

Un secteur est une composante distincte du Groupe engstiée dans la fourniture de produits ou de services
dans un environnement économique particulier et qui ességpd des risques et une rentabilité différents de
ceux des autres secteurs.

L'activité générée par un immeuble commercial surdesniers jours de I'exercice n'est pas suffisamment
représentative pour permettre des développements pertimentatiére d’analyse sectorielle.

2.15. Impéts sur le résultat
Les imp0ts sur le résultat de la période regroupent les sngpdrants et les impdts différés. lls sont insexits
compte de résultat, sauf lorsqu’ils portent sur des éléneamnggistrés directement en capitaux propres, auquel

cas ils sont, eux aussi, comptabilisés dans les capptapres.

Les impdts courants désignent les impdts a payer sur éfideimposable de la période, calculés selon les taux
d’'imposition en vigueur a la date de cléture ainsi quejleteanents relatifs aux périodes antérieures.

Les actifs et passifs d'imp6ts différés sont évalués aux d'impbt dont I'application est attendue sur I'exercice
au cours duquel I'actif sera réalisé ou le passif réglé)astbase des taux d'imp6t (et des réglementations
fiscales) qui ont été adoptés ou quasi adoptés a la da@tuecl

Un actif d'impdt différé n’est comptabilisé que danglesure ou il est probable que le Groupe disposera de
bénéfices futurs imposables sur lesquels cet actif potieran@uté.

2.16. Enregistrement des produits

Un produit est comptabilisé, lorsque les risques et agastsignificatifs inhérents a la propriété des biens sont
transférés a I'acheteur et qu’'on peut évaluer son montdatde fiable.

Le chiffre d’affaires est constitué des revenus If&eti prestations de services.

Les produits de dividendes sont enregistrés en compte de t$oitmu’ils ont été décrétés par I'assemblée
Générale de la société qui les distribue.

Les produits d’'intéréts sont inscrits au compte de réguitaata temporis, compte tenu du taux d'intérét effectif
du placement.
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2.17. Avantages postérieurs a I'emploi
La provision pour indemnités futures de départ en retraitealagés en activité prend en compte :

* Les droits acquis par les salariés en fonction de lecieaneté a la date prévisionnelle de départ en
retraite, ramenés au prorata du nombre d’années dé&@egagans I'entreprise.

» La probabilité de départ en retraite a I'age de 65 ans.
+ La possibilité pour chaque salarié, d’atteindre I'agdéfeart a la retraite.
» Un taux d'inflation prévisionnel de 2%.

* Le montant de 'engagement fait I'objet d’'une actudilisaau taux de 2%.

2.18. Résultat par action
L’information présentée est calculée selon les perisuivants :

e résultat de base par action : le résultat de la périodedpaBroupe) est rapporté au nombre moyen
pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours dériage aprés déduction des actions propres
détenues au cours de la période. Le nombre moyen d’actidingioes en circulation est une moyenne
annuelle pondérée ajustée du nombre d’'actions ordinamtmuesées ou émises au cours de la période
et calculée en fonction de la date d’émission des adiorsurs de I'exercice,

* résultat dilué par action : le résultat de la période @a®Groupe) ainsi que le nombre moyen pondéré
d’actions en circulation, pris en compte pour le calculé&ultat de base par action, sont ajustés des
effets de toutes les actions ordinaires potentiellextifrives.

2.19 Actions gratuites

Les actions gratuites accordées a certains sathri@oupe Atland sont évaluées a la date d’'octroi a lew just
valeur. Les évolutions de valeur postérieures a laddateroi n'ont pas d’effet sur la valorisation initiale

La valeur calculée des actions gratuites est enregistréharges de personnel linéairement sur la période
d’acquisition des droits, avec une contrepartie directsapitaux propres.
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NOTE 3 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Sociétés présentes dans le périmetre au 31 décembre 2006

Siége Pays N° Siren % intérét

1. Société consolidante
- FONCIERE ATLAND FRANCE 598 500 775 -
2. Filiale consolidée
- ATLAND PROPERTY MANAGEMENT PARIS FRANCE 437 664 386 100
- SCI FONCIERE ATLAND Villejuif PARIS FRANCE 492 942 321 100
Stalingrad

(crée le 9 novembre 2006)
- SCI FONCIERE ATLAND RETAIL PARIS FRANCE 493 252 59 100

(créée le 5 novembre 2006)

Les SCI FONCIERE ATLAND RETAIL et FONCIERE ATLAND NLEJUIF, ont pour vocation, de porter
des actifs acquis dans le cadre de la stratégie d'insestent du Groupe.
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NOTE 4 — PRECISIONS SUR CERTAINS POSTES DU BILAN CONSOLIDE

4.1. Immobilisations corporelles

Terrains Constructions et
2005 agencements Autres Total

Valeur brute
A I'ouverture 699.584 1.199.349 694.113 2.593.045
Acquisition/augmentation 2.197 19.645 21.842
Cessions et sorties de périmétre

- 699.584 -1 201.545 - 713.758 - 2.614.887
A la cléture - - - -
Amortissements
A I'ouverture 8.514 307.929 550.797 867.240
Dotations 22.549 40.708 63.260
Reprises et sorties de périmétfe

- 8.514 - 330.478 - 591.505 - 930.497
A la cléture - - - -
Valeur nette a I'ouverture 691.070 891.419 143.316 1.725.804
Valeur nette a la cloture - - - -
Construc- Immob.
2006 Terrains tions et Autres en cours et Total
agencements acomptes

Valeur brute
A I'ouverture - - - - -
Acquisition/augmentation 28.117 4.747 578.650 611.514
Cessions
A la cléture 28.117 4.747 578.650 611.514
Amortissements
A I'ouverture - - - - -
Dotations - 641 -315 -956
Reprises
A la cléture - - 641 - 315 - - 956
Valeur nette a I'ouverture - - - - -
Valeur nette a la cloture - 27.476 4.432 578 650* 610.558

* essentiellement, acquisition d’un terrain le 29 décembre 20@6Giotat

-80-



4.2. Immeubles de placement

Terrains Constructions Total
et
agencements
Valeur brute
A I'ouverture
Acquisition/augmentation 4.389.367 10.220.052 14.609.414
Cessions
A la cl6ture 4.389.367 10.220.05% 14.609.419
Amortissement
A I'ouverture
Dotations -8 759 -8 759
Reprises
A la cléture -8 759 -8 759
Valeur nette a I'ouverture
Valeur nette a la cloture 4.389 367 10.211.293 14.600.66(

La SCI FONCIERE ATLAND VILLEJUIF a acquis en date dud&embre 2006 un immeuble de bureaux,
entiérement loué.

Le terrain a été estimé a 30% du co(t total, les commoagant été définis en fonction des pratiques de la
profession :

- gros ceuvre 55 %
- facades et étanchéité 15 %
- chauffage électricité 20 %
- agencements 10 %
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4.3. Autres actifs financiers

Préts Dépots Total

Valeur brute

A l'ouverture au *' janvier 2005 1.704 28.939 30.643
AUGMENTATIONS - 1.315 1.315
INCIDENCE DES SORTIES DE PERIMETRE - 26.948 - 26.948
CESSIONS/REMBOURSEMENTS -1.704 -2.774 -4.478
Au 31 pECEMBRE 2005 - 532 532
AUGMENTATIONS (1) - 16.650 16.650
CESSIONS/REMBOURSEMENTS - - 184 - 184
A LACLOTURE AU 31 DECEMBRE 2006 - 16.998 16.998

(1) principalement constitué par un dép6t de garantie (local® dwvenue George V a Paris)

4.4. Clients et autres débiteurs

Au Au
31.12.2006 31.12.2005

- CLIENTS 48.038 54.462
- Débiteurs sociaux 23.802 252
- Comptes-courants Atland SAS 23.129
- Créances sur |'état * 0
- TVA 242.730
- Autres 1.385 11 587
- CHARGES CONSTATEES D’ AVANCE 89.607

TOTAL 428.691 66 301

*créances sur I'état de 296.258 € dépréciée a 100%
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4.5. Trésorerie et équivalents de trésorerie

Au 31 Décembre 2005 Variations 2006
Créances financiéres et placeme
a court terme sicav 5031952 5231673 10 263 621
Banques 185 326 1673063 1 858 389

Trésorerie et équivalents de

trésorerie 5217 278 6904 734 12 122 014
Découverts bancaires -2 -348 -350

Trésorerie au sens du tableau de

flux 5217 274 6904 38§ 12 121 664

TOTAL TRESORERIE NETTE 5217274 6904 38§ 12 121 664

La notion de trésorerie nette utilisée par le Groupeespond a la trésorerie immédiatement disponible, au sens
de la norme IAS 7 et du tableau de flux de trésorerie.

4.6. Capitaux propres

Le capital social au 31 décembre 2006 est composé de 279.ibfis atin nominal de 55 € soit 15.353.085 €.

Evolution du capital Nombre Nominal Total
d’actions
Au 1% janvier 2005 109 14p 8 873.168
Au 1% janvier 2006 109.14p 8 873.168
Emission 169.960 8 1.359.680
. contre 106.225 bons de souscription
catégorie A
. prime d’émission de 9.687.720 €
Emission 41 8 328
. contre 82 bons de souscription
catégorie B
. prime d’émission de 2.747 €
279.147 2.233.17€
Elévation de la valeur nominale par
incorporation de réserves et primes
d’émission 13.119.904
279.147 55 15.353.084

Le conseil du 10 octobre 2006 a attribué gratuitement desdecswuscription :

- catégorie A : 109.146 bons - les droits attachés ti@nescpour 5 bons au prix de
65 €,

- catégorie B : 109.146 bons - les droits sont de 1 aption2 bons au prix de
75 € - échéance le 30 juin 2008.

Les 109 146 bons catégorie A et 41 bons catégorie B ont étEsxtans le cadre de 'augmentation de capital
réalisée le 19 décembre 2006.
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Par ailleurs, ’Assemblée Générale mixte du 22 fé\2(#6 a autorisé le Conseil d’Administration a acheter un
nombre maximal d’actions représentant jusqu’a 5% du neuhés actions composant le capital de la société soit
5.457 actions. Le Conseil d’Administration n’'a pas wilie droit en 2006.

Résultat par action

Au 31 Décembre 2006 2005
Résultat net part du Groupe (€) -452 709 1508 291
Moyenne pondérée du nombre d'actions en circulation 117 646 109 146
Résultat de base par action (€) -3,85 13,82
Au 31 Décembre 2006 2005
Résultat net part du Groupe utilisé pour la détermination du
résultat dilué par action €) -452 709 1508 291
Moyenne pondérée du nombre d'actions en circulation retenu
pour la détermination du résultat dilué par action 159 254 109 146
Résultat dilué par action (€) -2,84 13,82
4.7. Passifs financiers long terme et court terme
Au Au
31.12.2006 31.12.2005

Emprunts 11.263.478

Dépots de garantie regus 278.993

Découverts 350 2

Autres 19.424 98

11.562.063 100
Passifs financiers non courants 11.438.906
Passifs financiers courants 123.157 100

L’emprunt a été contracté a taux variable, converibteut moment en taux fixe .Aucun instrument financier

n'a été mis en place.

Les frais d’émission d’emprunts de 126.522 € ont été imputeke nominal. Le taux d'intérét effectif retenu est

de 5,28%.

Passifs financiers non courants

Echéanciers l1ab5ans Plus 5 ans
Emprunts 1.797.241 9.362.67
Dépots versés 278.99
1.797.241 9.641.66

OT
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4.8. Autres passifs non courants

Au Au
31.12.2006 31.12.2005
A l'ouverture 62.829 62.829
Augmentation
Diminution (classée en dette courante 62)829
A la cléture 0 62.829

Il s'agit de la quote-part a échéance 2007 de la taxe excepli® de 2,5% sur les réserves spéciales de plus-
values a long terme instituée par la loi de finanocet#ficative pour 2004.

4.9. Autres créditeurs

Au Au
31.12.2006 31.12.2005
Loyers pergus d'avance 205.418
Dettes sociales et fiscales 106.978
Autres 10.970 3.673
323.366 3.673

NOTE V — INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

5.1. Chiffre d’affaires

Analyse du chiffre d'affaires 31.12.2006 31.12.2005
par activité
Revenus locatifs 35.572
Autres 69.048 2.608.194
Total 104.620 2.608.194

5.2. Charges de personnel

31.12.2006 31.12.2005
Salaires 54.223 609.302
Charges sociales 20.966 159.941
Reprises de provision - 51.656
Total 75.189 717.587

Le groupe n’emploie qu’un salarié au 31 décembre 2006.
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5.3. Dotations aux amortissements, dépréciations et prigions

31.12.2006 31.12.2005

Amortissements 9.714 74.157
Provisions 1.736

9.714 75.893
5.4. Résultat financier

2006 2005

Co(t de I'endettement financier brut -15 883 -45 303
Produit des placements 141 057 122 147
Co(t de I'endettement financier net 125174 76 844
Gains et pertes de change 0
Autres -2 076 -22 973
Autres produits et charges financiers -2 076 -22 973
TOTAL 123 098 53 871

Le codt de I'endettement financier brut est composé pour 1§ 8d8téréts liés a 'emprunt contracté en 2006

(note 4.7).

5 5. Impéts sur les bénéfices

Imp0ts sociétés (hors périmétre d'intégration fiscple)

(1)

Imp0bts sociétés en intégration fiscale (IFA)

Dépréciation de la créance fiscale
Impots différés

31.12.2006 31.12.2005
300.702
-296.P58 - 3.825
296.p58
0 296.877

(1) dont en 2005 impdts sur les plus-values a long termeééslsur les cessions d’'actifs : 297 K€

- 86 -



NOTE VI — INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
6.1. Engagements hors bilan

+ Engagement de non cession des parts sociales de la J6OM@IERE ATLAND VILLEJUIF en
contrepartie de l'attribution d’un prét du crédit foncier,

* Promesse d’achat portant sur 2 locaux commerciaux d’'unecsute 2 800 m2 a Clermont Ferrand et
Vichy. Le montant de I'investissement est de 2 300 000 desemposant ainsi :
- Parts de la SCI MARIVAUX 1 300.000 €
- Immeuble de BELLERIVE SUR ALLIER 1 000.080

» Accord de partenariat d’'une durée de 5 ans avec la&&H4DLIS, prévoyant d'ores et déja
I'acquisition en 2007 par FONCIERE ATLAND d'un patrimoineatié a 23,5M€ et I'engagement de
location & la société KEOLIS, par la signature d’ait e 9 ans .

6.2. Evénements postérieurs au 31 décembre 2006

» Signature de l'acte d’acquisition des parts de la SCivislax,

* Signature de l'acte d’acquisition du terrain de BELLERBIE ALLIER,

» L’Assemblée Générale du 30 mars 2007 a modifié la datlee de I'exercice. Le prochain exercice
sera clos le 31 mars 2007.

6.3 Transactions avec les parties liées

L'objet de la présente note est de mettre en évidesaelEtions qui existent entre le groupe, ses actiormaire
(ou représentants) et ses dirigeants. Il n’existe, en, ¢féet de société sur lesquelles le groupe exerce une
influence notable ou un contrdle conjoint qui pourrai¢r@ &ncernés par la norme IAS 24.

» Jetons de présence versés a hauteur de 10 000 €,

» Contrat de prestations de services administrativesicavec ATLAND, société mere, en date du 12
avril 2006, la charge de I'exercice est de 60.000 €.
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4.5 Rapports des commissaires aux comptes

4.5.0 Rapport général des commissaires aux comptes sur les comj#es soc

Fonciére Atland S.A. Rapport général des commissaires aux comptes

Comptes annuels
Exercice clos le
31 décembre 2006

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée pag asBemblée générale, nous
vous présentons notre rapport relatif a I'exercicelel8% décembre 2006 sur :

. le contréle des comptes annuels de la société anoRpmelERE ATLAND, tels
qu'ils sont joints au présent rapport,

. la justification de nos appréciations,
. les vérifications spécifiques et les informations prévuesapai.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre conseimphistration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d’exprimer uneapsur ces comptes.

l.-  Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes piofessles applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvre igendiés permettant d’obtenir
lassurance raisonnable que les comptes annuels ne comppagni’anomalies

significatives. Un audit consiste a examiner, par songdgeséléments probants
justifiant les données contenues dans ces comptes.distmregalement a apprécier
les principes comptables suivis et les estimations fgigtives retenues pour l'arrété
des comptes et a apprécier leur présentation d’ensembies &Biimons que nos
contrdles fournissent une base raisonnable a I'opiniorire&prci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regarded&s ret principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnenimayge fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la sitndinanciere et du patrimoine de
la société a la fin de cet exercice.

2.- Justification de nos appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Qdeommerce relatives a

la justification de nos appréciations, nous portons aevodnnaissance les éléments
suivants :

Les notes 2.2, 3.2 et 3.6 de 'annexe sur les comptes amxmdsent les méthodes

comptables relatives respectivement aux immobilisatioosrporelles, aux
immobilisations financiéres et aux valeurs mobilieres degvhent.
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Dans le cadre de notre appréciation des principes comptablessar votre société,
nous avons Vérifié le caractére approprié des méthodestables visées ci-dessus et
des informations fournies dans les notes aux états fer@net nous nous sommes
assureés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le caderdedémarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont dondboént la formation de
notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

3.- \Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux norme®sgiooinelles
applicables en France, aux vérifications spécifiques ps@uaela loi.

Nous n'avons pas d’observation a formuler sur :

. la sincérité et la concordance avec les comptes annieisfdemations données
dans le rapport de gestion du conseil d’administration e$ 8 documents
adressés aux actionnaires sur la situation financiees ebimptes annuels,

. la sincérité des informations données dans le rapport demestatives aux
rémunérations et avantages versés aux mandatairemusombncernés ainsi

gu'aux engagements consentis en leur faveur a loccalofa prise, de la
cessation ou du changement de fonctions ou postérieuraneles-ci.

En application de la loi, nous nous sommes assurés guéivierses informations

relatives aux prises de participations et de contréles wmt été communiquées dans le
rapport de gestion.

Fait a Mont-Saint-Aignan et Paris la Défense, le 1562087
Les commissaires aux comptes

Mazars Duparc et Associés PKIG AUDIT
Département de kG S.A.

Olivier LE BERTRE Pascal BAVOUTIER Philippe MATHIS
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4.5.1 Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes censolidé

Fonciere Atland — Société anonyme

Siege social : 10, avenue George V — 75008 Paris
Capital social : €.15.353.085

Rapport des commissaires aux comptes sur les comgteonsolidés

Exercice clos le 31 décembre 2006

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagevptre assemblée générale, nous avons
procédé au controle des comptes consolidés deciétéamnonyme Fonciére Atland, relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2006, tels qu'ild gBnts au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votrgedal’administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opiniorcearcomptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normefegsionnelles applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en oeuvre de diligeneesgttant d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes consolidés ne comportent pas ddmsnsignificatives. Un audit consiste a

examiner, par sondages, les éléments probantdignsties données contenues dans ces
comptes. Il consiste également & apprécier lesipea comptables suivis et les estimations
significatives retenues pour l'arrété des compted apprécier leur présentation d'ensemble.
Nous estimons que nos contrdles fournissent ureed@énnable a I'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés derbee sont, au regard du référentiel IFRS tel
gu'adopté dans I'Union européenne, réguliers aetésds et donnent une image fidele du
patrimoine, de la situation financiére, ainsi que résultat de lI'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidatio
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. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.83 Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portomstée connaissance les éléments suivants :

Les notes 2.7, 2.9 et 2.11 de lI'annexe sur les tesnponsolidés exposent les méthodes
comptables relatives respectivement aux immeuldgsl@acement, a la trésorerie et équivalents
de trésorerie ainsi gu'aux dettes financieres. Darcadre de notre appréciation des principes
comptables suivis par votre société, nous avonsiévée caractére approprié des méthodes
comptables visées ci-dessus et des informationmifEsidans les notes aux états financiers et
Nnous nous sommes assurés de leur correcte applicati

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent damsdlre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont domtribaé a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

[I. Vérification spécifique

Par ailleurs, nous avons également procédé, coafoemt aux normes professionnelles
applicables en France, a la vérification des infdroms relatives au groupe, données dans le
rapport de gestion. Nous n'avons pas d'observatidiormuler sur leur sincérité et leur
concordance avec les comptes consolidés.

Paris La Défense et Mont-Saint-Aignan, le 15 m&70
Les commissaires aux comptes

KPMG Audit Mazars Duparc et Associés
Département de KPMG S.A.

Philippe Mathis Olivier Le Bertre geal Chavoutier
Associé Associé Agsoc
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4.6 Résolutions soumises a I'’Assemblée générale ordimadgtu 29 juin 2007

FONCIERE ATLAND
Société anonyme au capital de 16.092.505 €
Siége social : 10 avenue George V - PARIS (8éme)
598 500 775 RCS PARIS

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DU 29 JUIN 2007
(A 9 HEURES AU SIEGE SOCIAL

ORDRE DUJOUR

— examen et approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2006 ;

— affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2006 ;

— examen et approbation des comptes consolidés de I'exercice clos le 3brdé2@06 ;
— conventions visées a l'article L.225-38 du Code de commerce ;

— fixation du montant des jetons de présence ;

— renouvellement du programme de rachat d'actions ;

— nomination des commissaires aux comptes titulaires et suppléants

— pouvoirs.

TEXTE DESRESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION

(Approbation des comptes sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2006)
L'assemblée générale, apres avoir entendu la lecture du rapport de gdstamnseil d'administration et

du rapport des commissaires aux comptes, approuve les comptes annueisactriexercice clos le 31
décembre 2006 tels qu'ils lui ont été présentés par le conseil d'administration.

DEUXIEME RESOLUTION

(Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2006)

L'assemblée générale décide d’affecter la perte de I'ecer2006 s’élevant a 438.669,24 € au poste de
report a nouveau qui sera ainsi ramené de 237.604,82 € a(201.064,42) €.

L'assemblée générale prend acte de ce qu'aucun dividende n'a été distribug destiiois derniers
exercices.
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TROISIEME RESOLUTION

(Approbation des dépenses et charges visées a l'article 39-4 du code générg@is)

L'assemblée générale prend acte de ce qu'aucune dépense ou charge viséle 89a4titu Code Général
des Impéts, n'a été engagée par la société au titre de I'exercice clos le 31 @ézeatbr

QUATRIEME RESOLUTION

(Approbation des comptes consolidés de l'exercice clos le 31 décembre 2006)

L'assemblée générale aprés avoir entendu la lecture du rapport dergdsticonseil d'administration et
du rapport des commissaires aux comptes, approuve les comptes corsmilickrmant I'exercice clos le
31 décembre 2006 tels gu'ils lui ont été présentés par le conseil distlation et qui font apparaitre une
perte de 452.709 €.

CINQUIEME RESOLUTION

(Approbation des conventions visées a l'article L 225-38 du code de commerce)

L'assemblée générale aprés avoir entendu la lecture du rapport spésiabthmissaires aux comptes sur
les conventions visées a l'article L. 225-38 du code de commemeusp les conventions d’assistance
administrative et de prestation de conseil et assistance en manageonehies par la société avec la

société Atland SAS ainsi que la convention de licence de la marque ATdédkdDe avec Messieurs

Georges RCcCHIETTAet Lionel \EDIE DE LAHESLIERE autorisées par le conseil d’administration le 19
décembre 2006.

SIXIEME RESOLUTION

(Fixation du montant des jetons de présence)

L'assemblée générale décide de fixer a 30.000 €, la somme glolidleéatta titre de jetons de présence
au conseil d'administration pour lI'exercice 2007.

SEPTIEME RESOLUTION

(Autorisation d'un programme de rachat d'actions)
L'assemblée générale, connaissance prise du rapport du conseil d’administration :

e autorise le conseil d'administration, conformément aux dispositionauel€ L.225-209 du Code de
commerce, a acheter un nombre maximal d'actions représentant jusqutu :iombre des actions
composant le capital de la Société soit 14.629 actions ;

» décide que les actions pourront étre achetées en vue :

— d'assurer la liquidité et d'animer le marché des actions par l'intermédiaireptestataire de services
d'investissement intervenant en toute indépendance, dans le cadre d'un contrat de diguiditée a
la Charte de déontologie reconnue par 'AMF ;

- d'octroyer gratuitement des actions au bénéfice des salariésaandataires sociaux de la société ou
de ses filiales ;
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— d'octroyer des options d'achat d'actions au bénéfice des salariéamadataires sociaux de la société
ou de ses filiales ;

— de réaliser des investissements ou de financer, par la remide®odsaae titre d'échange, de paiement
ou autre, dans le cadre soit d'opérations de croissance externe, sdggidrs de valeurs mobilieres

donnant droit par remboursement, conversion, échange, présentation d'un bon ou de taute autr

maniére a l'attribution d'actions de la société

— d'annuler tout ou partie des titres ainsi rachetés, conformément guddorziéme résolution de
'assemblée générale du 22 février 2006.

L'acquisition, la cession ou le transfert des actions pourront étre réalisés par toussisoyde marché ou

de gré a gré, y compris par voie d'opérations sur blocs de titregrikenaximum d'achat est fixé a [120]
euros ou la contre-valeur de ce montant en toute monnaie. Le montant malido@la la mise en ceuvre
du programme de rachat d'actions s'éleve a 1.755.480 €.

L'assemblée générale délegue au conseil d'administration, en cas deatiodifile la valeur nominale de
l'action, d'augmentation de capital par incorporation de réserves, d'attribudiatuite d'actions, de
division ou de regroupement de titres, de distribution de réserves touslautres actifs, d'amortissement
du capital, ou de toute autre opération portant sur les capitaux propres, le palsjaster le prix d'achat
susvisé afin de tenir compte de l'incidence de ces opérations sur la dalbaction.

Le conseil d'administration devra informer [|'Autorité des marchéanfiiers des achats, cessions,
transferts réalisés et plus généralement procéder a toutes formalitéslatations nécessaires.

Cette autorisation est valable dix-huit mois & compter du jour de la présente asseémigiéeg

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au conseil d'administraten fanulté de subdélégation,
pour préciser, si nécessaire, les termes de la présente autonisati décider et en effectuer la mise en
ceuvre, et notamment pour passer tout ordre de bourse, conclure tout acceamuk ee la tenue des
registres d'achats et de ventes d'actions, effectuer taételarations aupres de I'Autorité des marchés
financiers ou de tout autre organisme, remplir toutes formalités ehedmaniere générale, faire le
nécessaire.

HUITIEME RESOLUTION

(Nomination des commissaires aux comptes titulaires et suppléants)
L’assemblée générale décide de renouveler le mandat de commissaimrgigtitulaire de la société :

Mazars Duparc et Associés

Société anonyme

53 rue Louis Pasteur — 76135 Mont Saint Aignan
318 610 623 RCS ROUEN

Représentée par Monsieur Michedsk

Et de nommer en qualité de commissaire aux comptes suppléant :
Monsieur Michel BRBEFMASSIN
Né le 11 octobre 1957 a Neuilly sur Seine (92)

Demeurant Tour Exaltis — 61 rue Henri Régnault - 92075 Paris La Défense

Pour une durée de six exercices qui prendra fin a I'issue de I'assembléalgémélinaire qui statuera sur
les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2012.
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NEUVIEME RESOLUTION

(Nomination des commissaires aux comptes titulaires et suppléants)
L’assemblée générale décide de renouveler le mandat de commissaimrguigctitulaire, la société :

KPMG SA

Société anonyme

Immeuble le Palatin 3, Cours du Triangle - 92939 Paris La Défense Cedex
775726 417 RCS NANTERRE

Représentée par Monsieur Philippextiis

Et de nommer en qualité de commissaire aux comptes suppléant :

Monsieur Francois GUBRIERE

Né le 3 décembre 1957 a Sainte Adresse (76)

Demeurant — 54, avenue Marceau 75008 PARIS

Pour une durée de six exercices qui prendra fin a I'issue de I'assembléalgémélinaire qui statuera sur

les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2012.

DIXIEME RESOLUTION

(Pouvoirs pour les formalités)

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou @ditrdestr
présentes a l'effet de procéder a toutes formalités Iégales.
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CHAPITRE 5: GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE ET CONTROLE
INTERNE

La société se conforme au régime de gouvernement d’@srepr vigueur en France.

5.1 Rapport du président sur le fonctionnement du Consedl’administration et sur
les procédures de contrble interne — Rapport des commiseas aux comptes

5.1.0 Rapport du Président

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION SUR LE FONCTIONNEMENT
DU CONSEIL D’ADMINISTRATION ET LE CONTROLE INTERNE

(L 225-37 du Code de commerce)

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En application des dispositions de I'article L 225-37 du Code de Commeém@ex articles 221-6 et
suivants du réglement général de 'AMF, je vous rends compte aux termes al fggert :

» Des conditions de préparation et d’organisation des travaux du Conseil d’Athaiiiois au cours
de I'exercice clos le 31 Décembre 2006

= Des procédures de contréle interne mises en place par la Société

1. PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSEIL D’ACBTIRATION

1.1. Composition du Conseil

1.1.1. Membres
Le Conseil d’Administration comptait 4 administrateurs a fin décembre 2006 et 5 a ce jour.
Le Conseil d Administration est composé de trois actionnaires détéinaectement ou indirectement plus
de 5 % du capital social, ainsi que deux administrateurs autonomes choisisepowqualification. Le
Conseil d’Administration a estimé que la présence de personnesneeipiges était un facteur favorable
au bon accomplissement de ses missions.

Le Conseil d’Administration du 22 février 2006 a nommé Georges ROCCTHIEM qualité de Président
et de Directeur Général de la société FONCIERE ATLAND.

1.1.2. Nomination

Les administrateurs sont nommés, renouvelés dans leur fonction ou réypaguéssemblée ordinaire
générale de la société.

1.1.3. Mandats dans d’autres sociétés

La liste des mandats exercés par les administrateurs en dehors de la sociétérfignreexe au rapport de
gestion du Conseil d’Administration.
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1.1.4. Administrateurs indépendants

Sont considérés comme indépendants les administrateurs détenant mbhsat®ns de la société ou
représentant des actionnaires détenant moins de 2 % des actions de la société.

Actuellement, il existe un administrateur indépendant.

1.2. Organisation et fonctionnement du Conseil

1.2.1. Fréquence des réunions
En 2006, le Conseil s’est réuni 6 fois au total.
1.2.2. Convocation et délibérations du Conseil

Conformément aux statuts de la société, les membres du Conse&ibseotjués par tous moyens, méme
verbalement, aussi souvent que l'intérét de la société I'egigay moins deux fois par an, soit au siege
social soit en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

1.2.3. Tenue des réunions
Les réunions se déroulent au sieége social, 10 avenue George V, PARIS 8 eme.
1.2.4. Reglement intérieur

Lors du Conseil d’Administration du 19 décembre 2006, le Conseil a décidéetlee en place un
reglement intérieur du Conseil d’Administration. Ce reglement damimpttre notamment de définir les
modalités permettant d'évaluer les performances du Conseil d’Administration

1.3. Décisions adoptées

En 2006, le Conseil d’Administration a tenu les réunions suivantes :

22 février 2006 : Nomination du Président et du Directeur Généraltidim de la rémunération du
Président. Aucune limitation n’est apportée aux pouvoirs du Directeur Général.

12 avril 2006 : examen et arrété des comptes sociaux au 31 décembre 2005 ;@ifdatatlde des jetons
de présence de l'exercice 2005. Préparation et convocation de I'AGO |lennuapports relatifs a
I'attribution d’options de souscription ou d’achat d’actions et des actions destlaux salariés et aux
dirigeants.

15 mai 2006 : Convocation d’'une assemblée générale extraordinaire en vuaridifeeation de I'objet
social de la société; et d'une demande de délégation de compétericensdérer au Conseil
d’Administration a I'effet de procéder a une augmentation de capital.

6 septembre 2006 : attribution gratuite d’actions aux salariés et aux mandataires seciamen et arrété
des comptes semestriels.

10 octobre 2006 : Utilisation de la délégation de compétence attribuée auilCamsemen d'un projet
d’attribution gratuite aux actionnaires de bons de souscription d’actions.

19 décembre 2006 : Réalisation de l'augmentation de capital, création d’'un cdlimi&stissement,
examen du projet de réglement intérieur du Conseil d’Administratnise en ceuvre du programme de
rachat d’actions.
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1.4. Comité spécialisé

Lors du Conseil d’Administration du 19 décembre 2006, le Conseil a décitgtitdér un comité
d’investissement. Un réglement du Conseil définit son fonctionnementriheipales modalités sont les
suivantes :

Membres :

Georges ROCCHIETTA

Lionel VEDIE de LA HESLIERE

Jacques LARRETCHE

Attributions :

Le comité d’investissement est consulté sur les investsge réalisés par la Fonciére et ses filiales
dépassant un montant de 1.5 millions d’euros

Compte rendu

A l'issue de chaque réunion, un compte rendu est établi, qui menti@awie de comité et la décision
finale.

1.5. Rémunération- jetons de présence

Des jetons de présence d'un montant de 10 000 euros ont été alloués aliCAdssnistration au titre
de I'année 2006, par 'assemblée générale du 28 juin 2006.

Il est rappelé que des jetons de présence ont été payés stritex2006 au titre de I'exercice 2005 pour
un montant de 10 000 euros.

2. PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

2.1. Rappel des objectifs assignés au contrdle interne

2.1.1. Procédures d’élaboration de I'information comptable et financiere

L'un des objectifs du contrdle interne est de s’assurer quénfesmations comptables et financieres
refletent avec sincérité et régularité son activité, son patrimoine sitation financiere.

Il doit prévenir et maitriser les risques d’erreurs et de fraudes.
2.1.2. Autres procédures de contrble interne
Les autres objectifs du contrdle interne consistent a :
=  Préserver des actifs de la société,

= Suivre des engagements donnés par la société
= Respecter la confidentialité des informations compte tenu de la réglementatisi@teur

2.2. Description des procédures mises en place par risques

2.2.1. Risques liés aux actifs
2.2.1.1.Comité d’investissement et comité d’engagement

Pour toute acquisition supérieure a un montant de 1.5 millions, a été miplage un comité
d’investissement dont les modalités de fonctionnement sont décrites plus haut.
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Pour toute autre acquisition d’'un montant inférieur, un comité d’engagement est misen plac
Ce comité est composé de Georges ROCCHIETTA et de Lionel VEDMHIESLIERE.
Chaque investissement est présenté au comité par le Directeunwdssissements, avec remise d’un
rapport détaillé comprenant la situation de l'investissement, un awtihigue, un bilan et cash plan de
I'opération.
A lissue du comité, un proceés verbal est établi et signé par les membrasidé. c

2.2.1.2.Expertise des actifs

Les actifs en exploitation feront I'objet d’'une expertise efactleux fois par an par un cabinet d’expert
indépendant.

2.2.1.3.Loi Hoguet et gestion locative

APM, structure du groupe sera en charge de la gestion locative et a ce titre percevienttmgicdes fonds
pour le compte de ses mandants, sociétés appartenant au groupe FONCIERE ATLAND prianipale

2.2.1.4.Assurances

Tout nouvel immeuble entrant dans le patrimoine de FONCIERE ATLAStO;ouvert par une police
d’assurance « propriétaire non occupant » sur la base des valeurs de reconstruction.

Afin d’adapter le plafond contractuel des garanties, une actualisation daléair de ces immeubles est
fournie chaque année.

2.2.2. Risques liés a I'élaboration de I'information financiere et comptable
2.2.2.1.Traitement de l'information
La totalité des comptabilités sociales du groupe est tenue physiquamsigge social de FONCIERE
ATLAND. Les comptabilités sont gérées sur un méme logicigitabla, du premier éditeur sur le marché

francais.

L’équipe comptable est structurée en fonction des niveaux degemaats (comptable, chef comptable et
responsable comptable). Chaque intervenant traite I'information selon sa compétence.

Une société d’expertise comptable établit les comptes consolidés du groupe.
2.2.2.2.Contréle de l'information
L’organisation de I'équipe comptable et financiére permet de multiplier lesddesta chaque niveau.

Un dossier de révision des comptes est mis en place pour chaét® etr permet d’'assurer le suivi de
l'information et des contréles effectués.

Une société d'expertise comptable assure l'audit contractuel degptes avant l'intervention des
commissaires aux comptes du groupe.

2.2.3. Autres risques
2.2.3.1.Risques informatiques

La société dispose d'un systéme d’informations, organisé de facomrgseéda gestion, I'’échange et la
conservation des données la concernant.
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Un ensemble de mesures a été pris et permet de limitegleerde pertes de données en cas d’incident
majeur et de pouvoir ainsi assurer une continuité d’exploitation a dé&fi. La société a notamment
recours a un sous-traitant de fagcon a dupliquer la gestion d’'information semsiblgsurer par ce biais
une sauvegarde de ses données.

2.2.3.2.Risques juridiques
Cette fonction est externalisée compte tenue des spécifistd'activitt. FONCIERE ATLAND s'est
entouré des meilleurs cabinets de Conseils.

Les acquisitions fonciéres se font systématiquement avec I'afpfefdssionnels, permettant une détection
des risques inhérents aux immeubles ou aux sociétés cibles.
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5.1.1 Rapport des commissaires aux comptes sur le rapport du Président du lConsei
d’Administration de la société dNCIERE ATLAND concernant les procédures de
contr6le interne relatives a I'élaboration et au traitement de dinfation comptable
et financiéere

Fonciére Atland — Société anonyme

Siege social : 10, avenue George V
75008 Paris
Capital social : € 15.353.085

Rapport des commissaires aux comptes établi en application déarticle
L. 225-235 du Code de commerce sur le rapport du Présidentudconseil
d'administration, pour ce qui concerne les procédures deontrble interne relatives
a I'élaboration et au traitement de l'information comptable ¢ financiére

Exercice clos le 31 décembre 2006

Error! Unknown document property name. Mesdames, Messieurs les
Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la sociétéyrae Fonciére Atland, et en

application des dispositions de l'article L.225-235 du Code de coremaous vous présentons

notre rapport sur le rapport établi par le Président de sotiété conformément aux dispositions de
l'article L.225-37 du Code de commerce au titre de I'exerdioe le 31 décembre 2006.

Il appartient au Président de rendre compte, dans son rapmotetnment des conditions de
préparation et d’organisation des travaux du conseil d'admétit et des procédures de contrdle
interne mises en place au sein de la société.

Il nous appartient de vous communiquer les observations quappeé notre part les informations
données dans le rapport du Président, concernant les procéducsstrole interne relatives a
I'élaboration et au traitement de l'information comptabl&netnciére.

Nous avons effectué nos travaux selon la doctrine profesiorapplicable en France. Celle-ci

requiert la mise en ceuvre de diligences destinées acaplee sincérité des informations données
dans le rapport du Président, concernant les procéduresitiéle interne relatives a I'élaboration et
au traitement de I'information comptable et financiére. @égences consistent notamment a :

- prendre connaissance des objectifs et de I'organisationajérdu contrdle interne,
ainsi que des procédures de contrble interne relativéabdration et au traitement de

I'information comptable et financiére, présentés damapeort du Président ;

- prendre connaissance des travaux sous-tendant les inforgnatii données dans le
rapport.
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Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas d’observatioméeiosur les informations données
concernant les procédures de contrble interne de la soeiétéas a I'élaboration et au traitement
de linformation comptable et financiere, contenues dansajgort du Président du conseil
d’administration, établi en application des dispositions duiderlinéa de l'article L.225-37 du
Code de commerce.

Paris La Défense et Mont-Saint-Aignan, le 15 mai 2007,
Les Commissaires aux Comptes

KPMG Audit Mazars Duparc et Associés
Département de KPMG SA

Philippe Mathis Olivier Le Bertre PalsChavoutier
Associé Associé Associé
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5.2 Gouvernement d’entreprise et fonctionnement du Condead’administration
5.2.0 Informations sur le Conseil d'administration

5.2.0.0 Composition du Conseil d’administration

L'Assemblée Générale mixte du 22 février 2006 a modifié ddenrde gestion et
d'administration de la société, jusqu'alors dirigéeupadirectoire, sous le controle
d'un conseil de surveillance, pour adopter le mode gestionupaConseil
d’Administration.

Le conseil d'administration est formé de 5 membres$ darommés par l'assemblée
du 22 février 2006 pour une durée de trois ans qui expirera a Hsslessemblée

générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes deitexdos le 31 décembre
2008 :

— Monsieur Georges ®CCHIETTA
né le 24 juin 1964 a Nice (06)
de nationalité francaise
demeurant 8 rue Albert de Lapparenta&iB (7éme)

— Monsieur JacqUeSARRETCHE
né le 22 novembre 1943 a Boulogne Billancourt (92)
de nationalité francaise
demeurant 5 allée des graviersalECIENNES(78340)

— La société ALAND, société par actions simplifi€e au capital de 150.000 4, don
le siege social est a Paris (8eme) 10 avenue George Wfi@eaous le numéro
445 330 996 RCS Paris,

représentée par Monsieur LionetME DE LA HESLIERE

né le 19 aolt 1953 a Rouen (76)

de nationalité francaise

demeurant Zoute n°843 - résidence Lekkerbek - 83Q@KKE -
BELGIQUE

— Monsieur Jean-Louis KARON
né le 13 octobre 1957 a Moulins (03)
de nationalité francaise
demeurant 135 boulevard Saint GermairRiF(6eéme)

L'assemblée générale en date du 31 mars 2007 a nommé un giaquie

administrateur :
Nom de I'administrateur Echéance du mandat

Saociété SIPARI SA, représentée par Pierre Adief AGO statuant sur les comptes de I'exercice
Né le 9 septembre 1965 a Saint Remy (71) | clos le 31 mars 2010

de nationalité francaise )

demeurant 3 villa des Buttes Chaumont a PARIS{1L9

Conformément aux statuts, chaque administrateur de l2&t8odoit détenir au
minimum une action.
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5.2.0.1 Pouvoirs du Président Directeur Général

Le conseil d'administration réuni le 22 février 2006, &Ués de la réunion de
l'assemblée générale a décidé de confier les fonctioRsgd@ent et les fonctions de
Directeur Général a Monsieur Georges Rocchietta pour kdigrée de son mandat
d'administrateur, soit jusqu'a lissue de l'assemblée générdinaire appelée a
statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 déc&xbse

Conformément & la loi et aux statuts de la sociétédidar Georges GCCHIETTA,
en sa qualité de président organise et dirige les travaurrdieit d'administration,
dont il rend compte a l'assemblée générale. Il veilleban fonctionnement des
organes de la société et s'assure, en particulier, guadiministrateurs sont en
mesure de remplir leur mission.

En sa qualité de directeur général, Monsieur GeorgesCRETTA est investi des
pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstanceom de la société. |l
exerce ces pouvoirs sous réserve des pouvoirs que ldribu@ expressément aux
assemblées d’actionnaires ainsi que des pouvoirs quéskeve de fagcon spéciale au
Conseil d’Administration, et dans la limite de I'obgeicial.

5.2.0.2 Liste des mandats

Les mandats et fonctions exercés par les membres deilcdiaiministration de
FONCIEREATLAND dans toute société (en dehors dal&EREATLAND) au cours des
cing derniéres années sont présentés ci-apres :

|Mandats et Fonctions de Georges ROCCHIETTA

Société Forme |Fonction Nomination Expiration
ATLAND SAS G ROCCHIETTA SAS Président 13/02/03 2008
QUANTUM RESIDENTIAL G ROCCHIETTA SAS Président 03/10/03 2009
EGDAR QUINET G ROCCHIETTA SARL _|Gérant 31/03/06 indéterminé
SMR G ROCCHIETTA SARL _|Gérant 19/10/06 indéterminé
ATLAND PROPERTY MANAGEMENT G ROCCHIETTA SARL _ |Gérant 15/12/05 indéterminé
FINEXIA G ROCCHIETTA SARL _ |Gérant 17/04/91 indéterminé
IMMOBILIERE QUATTRO G ROCCHIETTA SCI Co-gérant 28/11/05 indéterminé
BIOVEGETAL G ROCCHIETTA SCA Co-gérant 11/02/98 indéterminé

Mandats et Fonctions de Lionel VEDIE “

Société Forme Fonction Nomination Expiration
ATLAS L VEDIE SA Président 30/06/00 Indéterminée
XEOS L VEDIE SA Administrateur délégué 18/09/03 16/05/09
ATLAND sprl L VEDIE SPRL Gérant 20/10/04 indéterminée
ATLAND Sp.Zo.o L VEDIE Sp.Zo.o Gérant 19/05/06 Indéterminée

Mandats et Fonctions de Jean-Louis CHARON “

Société Forme |Fonction Nomination Expiration
CITY STAR EQUITY JL CHARON SAS _[Président 31/12/04 12/07/07
NEXTAR GESTION JL CHARON SAS [Président 26/03/03 indéterminé
SOBK JL CHARON SAS _|Président 14/02/02 indéterminé
CITY STAR CAPITAL JL CHARON SAS [Président 16/06/05 16/06/12
CITY STAR PROPERTY INVESTMENT JL CHARON SAS [Président 23/10/03 indéterminé
HORUS GESTION JL CHARON SARL |Gérant 23/08/03 indéterminé
NEXITY JL CHARON SA __[Censeur 26/10/04 01/05/08
AFFINE JL CHARON SA _[Censeur 28/04/05 28/04/08
SELECTIRENTE JL CHARON SAS _|Vice Président du Conseil de Surveillance 17/09/04 12/06/07
PAREF JL CHARON SA _|Vice Président du Conseil de Surveillance 27/10/05 01/06/11
RDI JL CHARON SA _[Administrateur 15/05/02 25/09/06
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Mandats et Fonctions de Jacques LARRETCHE

Société Forme  [Fonction Nomination Expiration
BELLECHASSE JLARRETCHE SA Administrateur 29/09/06 juin 2012
CEID JLARRETCHE SAS Administrateur 18/11/06 juin 2009
PITCH PROMOTION JLARRETCHE SA Administrateur 27/06/06 juin 2012
Mandats et Fonctions de Pierre ADIER

Société Forme_|[Fonction Expiration
COMPAGNIE FONCIERE DE CONSTRUCTION Pierre ADIER SA _|President du Conseil d'Administration 21/01/05 30/06/11
CHAVRIL SAINTE FOY (Sci) Pierre ADIER SCI__|Réprésentant du Gérant SIPARI 31/03/05 indéterminé
CLOS DU PONTET (Sci les) Pierre ADIER SCI__[Réprésentant du Gérant SIPARI 31/03/05 indéterminé
FONCIER CONSULTANTS Pierre ADIER SA _|PDG Administrateur 20/10/06 30/06/10
FONCIERE D'EVREUX Pierre ADIER SA __|Administrateur 28/06/06 30/06/12
CREDIT FONCIER DE France Pierre ADIER SA _|Membre du Conseil de Surveillance 28/01/05 31/12/09
SIP. Pierre ADIER SA _|Président 31/03/05 11/12/06
FINANCIERE DE PROMOTION DE L'ARCHE Pierre ADIER SA _|Administrateur 25/01/05 30/06/10
GROUPE VB Pierre ADIER SA _|Représentant permanent de SIPARI 31/03/05 30/06/12
MFCG (ex MFC Gestion) Pierre ADIER SA __|Administrateur 30/06/05 30/06/12
QUAI DES ETATS UNIS 107 (Sci Pierre ADIER SCI__[Réprésentant du Gérant SIPARI 31/03/05 indéterminé
ATOUT PIERRE HABITATION Pierre ADIER SCPI_|Membre du Conseil de Surveillance 04/01/04 04/01/10
ATOUT PIERRE HABITATION 2 Pierre ADIER SCPI_|Membre du Conseil de Surveillance 03/06/06 03/06/12
SIPARI Pierre ADIER SA _|PDG Administrateur 31/03/05 30/06/11
SIPARI VELIZY Pierre ADIER SAS _|Repésentant de SIPARI President de la SAS 31/03/05 31/12/06
SIPARI VELIZY ENSP SAINT CYR (SCI) Pierre ADIER SClI__|Représentant du co-gérant SIPARI VELIZY 16/12/05 indéterminé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE BEAUFORT Pierre ADIER SCI_|Représentant du co-gérant SIPARI VELIZY 06/09/05 indéterminé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE BECON (SCI) Pierre ADIER SClI_|Représentant du co-gérant SIPARI VELIZY 31/03/05 indéterminé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE CHALONNES (SCI) Pierre ADIER SClI_|Représentant du co-gérant SIPARI VELIZY 29/04/05 indéterminé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE HALLENNES (SCI) Pierre ADIER SCI__|Représentant du co-gérant SIPARI VELIZY 21/11/05 indéterminé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE ROBION (Sci) Pierre ADIER SCI_|Représentant du co-gérant SIPARI VELIZY 05/09/05 indéterminé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE THEIL SUR HUISNE Pierre ADIER SCI_|Représentant du co-gérant SIPARI VELIZY 28/07/05 indéterminé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE TIERCE (SCI) Pierre ADIER SClI__|Représentant du co-gérant SIPARI VELIZY 05/09/05 indéterminé
SIPARI VELIZY IFSI RODEZ (Sci) Pierre ADIER SCI__[Représentant du co-gérant SIPARI VELIZY 01/07/05 indéterminé
SIPARI VOLNEY (SNC) Pierre ADIER SNC |Réprésentant du Gérant SIPARI 31/03/05 indéterminé
SQUARES DE TOURNEFEUILLE (Sci les) Pierre ADIER SCI__[Réprésentant du Gérant SIPARI 31/03/05 indéterminé
VENCAP Pierre ADIER SA _|Représentant permanent de SIPARI administrateur 31/03/05 30/06/13
VENDOME CAPITAL Pierre ADIER SA _|Représentant permanent de SIPARI administrateur 31/03/05 30/06/11
VENDOME INVESTISSEMENTS Pierre ADIER SA _|Représentant permanent de SIPARI administrateur 31/03/05 30/06/10
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5.2.1 Conflits d'intéréts au niveau des organes d’administration, de directioteela
direction générale

A la connaissance de la société, il n'existe aucun tatiilitérét potentiel entre les
devoirs a I'égard dedNCIEREATLAND, de I'un des dirigeants ou administrateurs de
la société visés au paragraphe 14.1 (réglement européen n° 089&20lirs
intéréts personnels et/ou d’autres devoirs.

Aucune des personnes visées au paragraphe 14.1 n'a été séectontant que
membre du Conseil d’Administration ou en tant que membread®ilection
Générale, en vertu d’'un arrangement ou accord qui aurait eucé@tclu avec les
principaux actionnaires de la société, ou avec sesglientses fournisseurs.

Aucun dirigeant ou administrateur de la société n'af@écee restrictions relatives a
la cession de sa participation dans le capital de létgoci

5.2.2 Contrats de service liant les membres du conseil d’administratida directeur
général a la société ou a l'une de ses filiales et prévoyantdiodtavantages au
terme d’'un tel contrat

A la date du présent document, il n’existe aucun contragléce liant les membres
des organes d’administration et de direction a la soci¢tune quelconque de ses
filiales et prévoyant l'octroi d’avantages au terme digh contrat, hormis la
convention autorisée par le conseil d’administrataams sa séance du 19 décembre
2006, conclue avec Monsieur GeorgesCRHIETTA et Monsieur Lionel ¥DIE DE LA
HESLIERE

Cette convention est une convention de licence datiis et d’exploitation de la
marque ALAND, en France, moyennant une redevance annuelle de 20.000 euros
hors taxes.

Cette convention, conclue pour une durée de trois aneuvelable par tacite
reconduction, est applicable a compter Hyahvier 2007.

5.2.3 Gouvernement d’entreprise
Le conseil d’administration en date du 19 décembre 2006 awgpro

- le reglement intérieur de la société, aménageant notameseregles régissant
la tenue des conseils (vidéoconférence) et définissanhbdalités permettant
d’évaluer les performances du Conseil d'administration ;

- la constitution du comité d’investissement chargé d’assist@résident dans
les prises de décision relatives a l'acquisition d'imbitesi ou de parts de
sociétés immobiliéres.

Par ailleurs, et en dehors du comité d’investissementitahgin 2006, le conseil

d’administration n'a pas jugé utile de constituer d'autres itésnspécialisés, eu
égard a la taille de la société et a son activité eradége.
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5.2.4 Environnement de contrble et procédures de contrdle interne

5240 Obijectifs du contréle interne de la sociEt#NCIEREATLAND

Les procédures de contrdle interne en vigueur ont pour objet :

- d'une part de veiller a ce que les actes de gestion céatieation des opérations ainsi
gue les comportements des personnels s’inscrivent danadie défini par les
orientations données aux activités du Groupe par les organ&six, par les lois et
reglements applicables, et par les valeurs, normeégletsrinternes au Groupe,

- d’'autre part, de vérifier que les informations comptaldieaanciéres communiquées
aux organes sociaux de la société refletent avecrgéeén activité, son patrimoine
et sa situation financiéere.

L’'un des objectifs du systeme de contrble interne egrélenir et maitriser les risques
résultant de la gestion de l'entreprise et les risquesralirs ou de fraudes, en
particulier dans les domaines comptable et financier. Cotaaiesysteme de contréle,
il ne peut cependant pas fournir une garantie absolue quesgasgisont totalement
éliminés.

Les autres objectifs du contrdle interne consistent a

. Préserver des actifs de la société,
. Suivre des engagements donnés par la société,
. Respecter la confidentialité des informations compte tlenla réglementation
boursiere.
5.2.4.1 Description synthétique des procédures de contrdle effeetive?006
(par risque)

Risques liés aux actifs

Comité d'investissement et comité d’engagement

Pour toute acquisition supérieure a un montant de 1.5 rsillmrété mis en place un comité
d’investissement dont les modalités de fonctionnementdéamites plus haut.

Pour toute autre acquisition d’'un montant inférieur, unigbdiengagement est mis en place.

Expertise des actifs
Les actifs en exploitation feront I'objet d’'une experteféectuée deux fois par an par un
cabinet d’expert indépendant.

Loi Hoguet et gestion locative
APM, structure du groupe, est en charge de la gestionveahds actifs détenus par le groupe
FONCIEREATLAND.

Assurances

Tout nouvel immeuble entrant dans le patrimoine de FOREIRTLAND est couvert par
une police d'assurance « propriétaire non occupant la siase des valeurs de reconstruction.
Afin d’adapter le plafond contractuel des garanties, uneabsation de la valeur de ces
immeubles est fournie chaque année.
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Risques liés a I'élaboration de 'information financiéreet comptable

Traitement de I'information

La totalité des comptabilités sociales du groupe est tphysiquement au siége social de
FONCIERE ATLAND. Les comptabilités sont gérées sur ua@mma logiciel comptable.
L’équipe comptable est structurée en fonction des niveasbingervenants (comptable, chef
comptable et responsable comptable). Chaque intervenaité t'information selon sa
compétence.

Une société d'expertise comptable établit les comptesotialés du groupe.

Contr6le de l'information

L'organisation de I'’équipe comptable et financiere pereemultiplier les contréles a chaque
niveau.

Un dossier de révision des comptes est mis en place pague arrété et permet d’'assurer le
suivi de l'information et des controles effectués.

Une société d’expertise comptable assure l'audit contladesecomptes avant l'intervention
des commissaires aux comptes du groupe.

Autres risques

Risques informatiques

La société dispose d'un systéme d'informations, organiséagtn a sécuriser la gestion,
I'échange et la conservation des données la concernant.

Un ensemble de mesures a été pris et permet de limitegue de pertes de données en cas
d’incident majeur et de pouvoir ainsi assurer une coitdirdiexploitation & bref délai. La
société a notamment recours a un sous-traitant de fadapliguer la gestion d’'information
sensible et assurer par ce biais une sauvegarde denségsio

Risques juridiqgues

Cette fonction est externalisée compte tenu des spéxsfid I'activité.
Les acquisitions foncieres se font systématiquemernt lzaide de professionnels, permettant
une détection des risques inhérents aux immeubles ou auX¥saibdes.
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5.3

5.3.0

5.3.1

Rémunération des mandataires sociaux et programmes deck-options
Jetons de présence

L’Assemblée Générale Ordinaire du 28 Juin 2006 a votérenent des jetons de
présence au Conseil d’administration, au titre de l@ger2006, pour un montant
del0 000 euros.

Le Conseil d’administration du 23 avril 2007 a rappelé qu’il stisun solde du

montant des jetons de présence attribués au conseil idiattation pour l'exercice

2006, s'élevant a 10.000 €.

Le conseil, aprés en avoir délibéré a décidé de répatimentant de la facon
suivante :

- a Monsieur JacquesARRETCHE, la somme de 5.000 €.
- a Monsieur Jean-LouisHBRON, la somme de 5.000 €.

Les projets de résolutions soumises a l'assemblée gea@ra9 Juin 2007 prévoient
de fixer & 30.000 €, la somme globale attribuée a titretdegale présence au conseil
d'administration pour I'année 2007.

Rémunérations versées par la société

Aucune rémunération n‘a été percue au titre de I'exer2i@06 par les dirigeants ou
mandataires du group®RCIEREATLAND, a I'exception des jetons de présence.

* Conseil d’administration de ®NCIEREATLAND):

Le conseil d’administration du 22 février 2006 a nommé Nams Georges
Rocchietta en qualité de Président et de Directeur Gédérdéd société GNCIERE
ATLAND.

Le conseil a décidé de ne pas allouer de rémunératioréaigd®mt Directeur Général ;
Monsieur Georges Rocchietta a, toutefois, droit au rensieonent de ses frais de
déplacement et de représentation sur justificatif.

e Bonus:

Au titre de I'exercice 2006, aucun bonus n'a été octroyénaamdataires sociaux et
aux salariés.

» Dispositif d’attribution gratuite d’actions :

Les dirigeants bénéficient du dispositif d'attributigratuite d’actions mis en place
pour 'ensemble des salariés et dirigeants par 'Asse@®i®rale mixte du 22 février
2006 ; il a été attribué 670 actions de la société a deariésatiu groupe Atland. Cette
attribution ne deviendra définitive qu’a l'issue d’'un délaideux ans se reporter au
paragraphe 5.5.2 pour les informations relatives a I'attribution gratuite d’actaans
deux salariés.
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5.3.2 Rémunérations versées par le groupe

Le management de la société, y compris les mandasoi@aux, ne bénéficie pas
d’éléments de rémunération, d’indemnités, ou d’avantages ulssszeptibles d'étre
dus a raison de la cessation ou du changement de fonctiopsstérieurement a
celles-ci a I'exception des primes de retraite, le chgant.

Il n'existe aucun plan de retraite spécifigue aux mandatageiaux.

5.3.3 Plan de stock-options

L'assemblée Générale mixte du 22 février 2006 a autorisé Ilese@o
d’Administration a attribuer aux salariés et dirigeags options de souscription
et/ou d’achat d’actions portant sur un nombre maximal de de%oactions de la
société. Aucune option n'a été consentie a ce jour.

5.3.4 Intéréts des dirigeants

Les dirigeants n'ont pas d’intérét significatif dansdgital de I'émetteur ni dans celui
d’une filiale de I'émetteur ou chez un client ou uarfusseur de I'émetteur.

Aucun prét ou garantie n'a été accordé ou constitué emurfades membres des
organes d’administration ou de direction.

Au cours de l'exercice 2006, aucun dirigeant n'a informé laésdae la réalisation
d’opérations sur les titres de la société, a I'excepd®tiopération d’augmentation de
capital réalisée en date du 13 décembre 2006.

Le nombre d'actions &NCIERE ATLAND détenues par les mandataires sociaux
administrateurs, non compris les actions relevant dgraname d’attribution gratuite,
était au 31 décembre 2006 :

31 DECEMBRE 2006 NBRE ACTIONS % ACIDNS VOIX % DT VOTE
Georges Rocchietta 11 534 4.13% 11 534 4.13%
Jacques Larretche 1 N/S 1 N/S
Jean-Louis Charon 3080 1.10% o0& 1.10%
SAS ATLAND 142 112 50.91% 142 112 50.89%
Lionel Védié de la Hesliére 7 852 2.81% 7 852 2.81%
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5.4

Conventions réglementées par les articles L225-38 et suivadu code de
commerce

Rapport spécial des commissaires aux comptes (exercice 2006

Fonciéere Atland S.A.
Rapport spécial des commissaires aux comptes
sur les conventions et engagements réglementés

Exercice clos le
31 décembre

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaires aux comptes de vati&&onous vous présentons
notre rapport sur les conventions et engagements régiésne

1. Conventions et engagements autorisés au cours de I'exercice

En application de l'article L.225-40 du Code de commerce, agass été avisés des
conventions qui ont fait l'objet de [lautorisation préaéa de votre conseil
d’administration.

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence évientiigutres conventions ou
engagements mais de vous communiquer, sur la base des tidostmi nous ont été
données, les caractéristiques et les modalités edientie celles dont nous avons été
avisés, sans avoir a nous prononcer sur leur utilitée@t bien-fondé. Il vous
appartient, selon les termes de l'article R.225-31 du Codemenerce, d’apprécier
l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces coneestet engagements en vue de
leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes piofeelles applicables en
France ; ces normes requiéerent la mise en ceuvrdigendes destinées a vérifier la
concordance des informations qui nous ont été donnéesles/elocuments de base
dont elles sont issues.
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11.

111

11.2

Conventions conclues avec la société par actionsigiifiée ATLAND

Administrateurs concernés

- Monsieur Georges®TCHIETTA

- Monsieur Lionel \EDIE DE LA HESLIERE, représentant permanent de la Soci&téARD au
conseil d’administration de votre société

Convention d’assistance administrative

Nature et objet

Convention d'assistance administrative de nature finamcieéomptable et
juridique.

Modalités:

Votre conseil d’administration, dans sa séance du 12006, a autorisé votre
société a conclure une convention d'assistance admiin® avec la société
ATLAND moyennant une rémunération mensuelle de 5.000 €uros hessptatr
I'exercice 2006. Au titre de cette convention, la socd&téaND a facturé a votre
société des prestations pour un montant total de 60.000 €usotakes au titre
de l'exercice 2006.

Votre conseil d’'administration, dans sa séance du 18ntde 2006, a autorisé
votre société a conclure une nouvelle convention d'assistadministrative de
nature financiere, comptable et juridique avec la soéigt&ND moyennant une
rémunération mensuelle de 10.000 €uros hors taxes pour 'année Q&ba.
nouvelle convention est applicable & compter Yiahvier 2007.

Convention de prestations de conseil et d’assistance eragsment

Nature et objet

Convention de prestations de conseil et d’assistancearagement, notamment
conseil en stratégie de développement, conseil en irsesiEsnt, conseil et
assistance en matiére de communication, assistanoat@re de recrutement et
relations avec les tiers.

Modalités:

Votre conseil d’'administration, dans sa séance du 1#ee2006, a autorisé
votre société a conclure une convention de prestatioosrdeil et assistance en
management avec la sociétdLAND moyennant la facturation par la société
ATLAND d’une rémunération annuelle de 100.000 €uros hors taxes pourd'ann
2007.

Cette convention est applicable a compter Yjatvier 2007.

-112 -



12.

Convention de licence de la marque Atland conclue @ des administrateurs

Administrateurs concernés

- Monsieur Georges®TCHIETTA

- Monsieur Lionel \EDIE DE LA HESLIERE, représentant permanent de la SoCi&téARD au
conseil d’administration de votre société

Nature et objet

Convention de licence d'utilisation et d’exploitationldemarque ALAND dont
Monsieur Georges ®CCHIETTA et Monsieur Lionel ¥DIE DE LA HESLIERE sont
propriétaires.

Modalités:

Votre conseil d’administration, dans sa séance du 1Md#ee2006, a autorisé
votre société a conclure avec Monsieur GeorgasORIETTA et Monsieur Lionel
VEDIE DE LA HESLIERE une convention de licence d’utilisation et d’exploitation
de la marque ALAND, en France, moyennant une redevance annuelle de 20.000
€uros hors taxes.

Cette convention conclue pour une durée de trois ansyuvelable par tacite

reconduction, est applicable a compter gyahvier 2007.

Conventions et engagements approuves au cours d’exercicesieutgidont
I'exécution s’est poursuivie durant I'exercice

Par ailleurs, en application de l'article R.225-30 du Code denezrce, nous avons

21.

été informés que l'exécution de la convention suivante, appeo au cours
d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours du derxagecice.

Convention d'intégration fiscale

Nature et objet

Convention d’intégration fiscale.
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Modalités:

La convention d’intégration fiscale précédemment caneslest poursuivie. Le
périmétre d’intégration au 31 décembre 2006 ne comprend plus goeiéé
FONCIEREATLAND et sa filiale ALAND PROPERTIESVIANAGEMENT.

Dans le cadre de cette convention, la société fikateredevable a I'égard de la
société mere de la charge d'impét qu’elle aurait supportéllesiavait été
imposée séparément.

Fait a Mont-Saint-Aignan et Paris la Défense, le 1562087

Les commissaires aux comptes

Mazars Duparc et Associés PKIG AUDIT
Département de kG S.A.

Olivier LE BERTRE Pascal BAVOUTIER Philippe MATHIS
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5.5

5.5.0

5.5.1

5.5.2

Intérét du personnel
Effectif de ©NCIEREATLAND au 31 décembre 2006

Au 31 décembre 2006, la société employait un salarié.

Accord de participation - accord d’intéressement - PEE

Néant

Dispositif d’attribution gratuite d’actions

Les salariés bénéficient du dispositif d’attributiontgite d’actions mis en place pour
'ensemble des salariés et dirigeants par I'Assend@@érale mixte du 22 février

2006.
Le conseil d’administration du 6 septembre 2006 a attiji®éactions de la société a
deux salariés du groupe Atland, soit :

- 370 actions attribuées a Edouard Lacoste, Directeur des igssessénts chez
FONCIEREATLAND,

- 300 actions attribuées a un salarié du groupe Atland qui a demoiscé a cette
attribution début 2007, ayant quitté ses fonctions au seinadyegr

L'attribution des-dites actions ne deviendra définitiveadlssue d’'un délai de deux
ans, soit au 6 septembre 2008, et sera réalisée par vaiehae d’action.
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CHAPITRE 6 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’EVOLUTIO N
RECENTE ET LES PERSPECTIVES D’AVENIR

6.1 Evolution récente
6.1.0 Faits marquants en 2005 et en 2006
e Prise du contrble de TANNERIES DE France en 2005

L'opération d’acquisition du contréle de la soci@NNERIES DE FRANCE, devenue
FONCIEREATLAND, a été réalisée au cours du deuxiéme semestre de lExe@d5
par le groupe Atland.

A la suite de cette opération, il a été décidé pouraiesns stratégiques de procéder a
la cession des actifs immobiliers et des filiales quishescrivaient pas dans les

catégories d’actifs dans lesquels le groupe souhaite inv€stite cession a été

réalisée sur la base de la valorisation réalisée pealdaet d’expertise indépendant
Destroyat & Associés et a permis de dégager une plus-wdduns les comptes

consolidés 2005 de 1.9 m€.

Les opérations de cessions d'actifs intervenues en décedild® ont facilité le
désendettement du groupe.

» Faits significatifs intervenus en 2006

La société a, lors de 'Assemblée générale extraordirmai 28 juin 2006, délégué sa
compétence au Conseil d’Administration en vue de proc&dere augmentation de
capital. FONCIERE ATLAND a ainsi procédé a une augmentation de capital le 13
décembre 2006, levant 11 050 475 euros.

Cette augmentation de capital a eu pour objectif globaéai®rcer les fonds propres
de la société et lui donner les moyens de réalisera@ge d’investissement.

La société a débuté un programme d’acquisition fin 2006 :

- Acquisition réalisée en décembre 2006 d’'un immeuble situdl&wf pour une
valeur de 13 400 K€.

Par ailleurs, au 31 décembre 2006, deux autres opérationg &thiees :

. Promesse d’'achat d'un batiment a usage de magasin situéegvBesur
Allier pour une valeur de 1 000 K €,

. Promesse d’achat de parts de la SCI Marivaux pour 1 300 Ki& 8€lI porte
un bien a usage commercial.
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6.1.1 Transformation en société immobiliére cotée (SIIC)

La société BNCIERE ATLAND ne remplissait pas au 31 décembre 2006 une des
conditions du régime SIIC 4, a savoir un flottant de 1h%nsemble des conditions
était cependant réuni au 31 mars 2007. Notamment, le pourcelgadgtention du
capital de l'actionnaire principal est passé en desso%eet 15% du capital est
constitué par le flottant, réparti entre des personnesquesdétenant chacune moins
de 2% du capital.

Dans cette perspective et afin de pouvoir répondre auxewitdu régime fiscal
permettant a la société d’opter pour le régime SliCompter du ¥ avril 2007,
'assemblée générale du 30 mars 2007 a décidé de modifietdssddauverture et de
cloture des exercices sociaux, pour adopter celles”davdil d’'une année et du 31
mars de l'année suivante.

Un exercice d’'une durée exceptionnelle de trois mois a eseqoence été clos le 31
mars 2007.

L’'option pour le régime SIIC a compter dd' Avril 2007 sera formulée lors de
I'établissement de la déclaration fiscale au titre ebedlfcice clos le 31 mars 2007.

6.1.2 Prévision ou estimation du bénéfice

L'exercice 2006 reflete l'activité du groupe FONCIERE ATLANDI gudémarré ses
premiéres acquisitions en décembre 2006 et a donc enreggstrgremiers loyers a
cette date, ce qui explique la faiblesse de son chiffftades.

La société n'a pas souhaité déterminer de prévision ourdagin de bénéfice pour
2007.

6.1.3 Mise a jour des données prévisionnelles 2005

Au 31 décembre 2005, la société est en ligne avec les dopr@esionnelles 2005
communiquées (notamment dans la note d’information relati@PAS de novembre
2005 - § 3.8.1), ces prévisions ayant intégré l'impact desocessd’actifs intervenues
a I'occasion de I'OPAS. Il n’y a donc pas d’écart efgseprévisions et les réalisations
2005.

Au 31 décembre 2005, les seules réalisations sont affér@iimsivité de la filiale
ATLAND PROPERTY MANAGEMENT (ex FMV Transaction) et sont conformes aux
prévisions d’activité concernant cette filiale.

6.2 Perspectives d’avenir
6.2.0 Stratégie pour 2007

Le groupe privilégie la constitution d’'un patrimoine imm@vilautour de classes
d'actifs a valoriser ayant un potentiel d’améliorationréeslements.
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Dans cette perspective, FONCIERE ATLAND souhaite dewem@cteur de référence
sur le marché des externalisations d’actifs d’entreprises

Sa stratégie consiste a développer des partenariats déefomgy avec ses locataires
pour répondre a leurs besoins immobiliers spécifiques et lpswccompagner dans
leur développement.

En raison de I'expérience et du savoir-faire de sdgedints dans les métiers de la
rénovation et de la promotion immobiliere, FONCIERE AMNIA a la capacité
d’intervenir sur des actifs complexes a valoriser :

* Les actifs cibles sont des biens immobiliers susceptitidefaire 'objet d’'une
optimisation financiére au travers d'opérations de vedbion et de
repositionnement commercial par la réalisation deatratransformation de
la destination, extensions, ...) et/ou par la mise en ceduee stratégie
locative offensive (réorganisation de I'occupation, miseni@eau du marché
des conditions locatives),

» FONCIERE ATLAND peut capitaliser sur ces compétencesirdiives pour
se positionner sur le marché de la réalisation de prothgtgifs « clés en
main » pour le compte de ses partenaires,

* Afin de favoriser une relation de proximité avec lesataires et la réactivité
dans la mise en ceuvre de sa stratégie de valorisaMCERE ATLAND
assure en interne, au travers de sa filiale ATLARHOPERTY MANAGEMENT,
les missions d’Asset et de Property Management (gedesnloyers et des
charges),

* FONCIERE ATLAND mettra en ceuvre une politique volorsisi et
opportuniste de valorisation et d’arbitrage de son patnienoi

FONCIERE ATLAND privilégie les négociations de gré a giec les vendeurs en
S’appuyant entre autre sur le sourcing du groupe Atland.

6.2.1 Investissements immobiliers
Les objectifs principaux du projet sont les suivants :

- constituer a I'horizon 2010, un patrimoine d’'une valsaumprise entre 400 et
500 millions d’euros ;

- adopter en 2007 le régime de Société d’Investissemmembiliers cotée

(SIIC) ce qui permettra d’accroitre l'attractivité de FOERE ATLAND pour
les actionnaires.
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6.2.2 Taille de la société

Le premier objectif d'élargir le flottant a été atteien 2006 au moyen de
laugmentation du capital réalisée en adéquation aves @pportunités
d’investissement négociées au cours de 2006.

Il est précisé également que l'actionnaire majoritairsot@été SAS Atland, n'avait
pas vocation a conserver 94.64 % du capital de la SOGSEEREATLAND.

Au 30 avril 2007, le pourcentage de détention d’Atland SASagsémné, compte tenu
des augmentations de capital réalisées, a 48,57%.
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TABLE DE CONCORDANCE DU DOCUMENT DE REFERENCE AVEC L ES RUBRIQUES
DE L’ANNEXE 1 DU REGLEMENT CE N° 809/2004

1 Personnes responsables 5

1.1 Déclarer toutes les personnes responsablésfdasations contenues dans le
document d’enregistrement, et le cas échéant, rtizirves parties de celui-ci — auquel
cas, ces parties doivent étre indiquées. Lorsqgipdesonnes responsables sont des
personnes physiques, y compris des membres desexrdéadministration, de direction
ou de surveillance de I'émetteur, indiquer leur retrreur fonction ; lorsqu’il s'agit de
personnes morales, indiquer leur dénominationuetd@ge statutaire

1.2 Fournir une déclaration des personnes resplassdb document d’enregistrement

Attestant que, aprés avoir pris toute mesure raisole a cet effet, les informations contenues

dans le document d’enregistrement sont, a leuraissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d’omissions de nature a en alténgoitée. Le cas échéant, fournir une

déclaration des personnes responsables de cerfrirtess du document d’enregistrement

attestant que, aprés avoir pris toute mesure raidga a cet effet, les informations contenues

dans la partie du document d’enregistrement déo&s sbnt responsables sont, & leur connaissance,
conformes a la réalité et ne comportent pas d’dorissle nature a en altérer la portée

2 Contréleurs Iégaux des comptes 6
2.1 Donner le nom et I'adresse des contr6leursuédas comptes de I'émetteur, pour la
période couverte par les informations financidrssoriques (indiquer aussi 'appartenance
a un organisme professionnel)
2.2 Si des contréleurs Iégaux ont démissionngét@nécartés ou n'ont pas été re-désignés durant

la période couverte par les informations finaresénistoriques, divulguer les détails de cette
information, s'ils sont importants

3 Informations financiéres sélectionnées 32

3.1 Informations historiques sélectionnées par éttaur, exercice 2006
informations historiques sélectionnées — clésmst la situation financiére de I'émetteur

3.2 Informations financiéres historiques pour uégqule intermédiaire n/a

4 Facteurs de risques 37a39

Facteurs de risques propres a I'émetteur ou aestalg d'activité

5 Informations concernant liéetteur
5.1 Histoire et évolution de la société 30-33
5.2 Investissements 35,36

5.2.1 Principaux investissements réalisés pardtéeur durant la période couverte par les
informations financiéres historiques, jusqu’a léeddu document d’'enregistrement

5.2.2 Principaux investissements de I'émetteuc@ns, y compris la distribution géographique
de ces investissements (territoire national einéter) et leur méthode de financement
(interne ou externe)

5.2.3 Principaux investissements que compte rédl&metteur a I'avenir et pour lesquels

ses organes de direction ont déja pris des engagefieemes

6 Apercu des activités 8,9,32-34

6.1 Principales activités
6.2 Principaux marchés

6.3 Lorsque les renseignements fournis conformémenpoints 6.1 et 6.2 ont été influencés par
des événements exceptionnels, en faire mention
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6.4 Si les affaires ou la rentabilité de I'émetten sont sensiblement influencés, fournir des
Informations sous une forme résumée concernateédeé de dépendance de I'émetteur a I'égard
de brevets ou de licences, de contrats industigeimnmerciaux ou financiers ou de nouveaux
procédés de fabrication.

6.5Eléments sur lesquels est fondée toute déclardédiémetteur concernant sa position
concurrentielle

Organigramme 14,15

7.1 Si I'émetteur fait partie d’'un groupe, décsmmmairement ce groupe et la place qu'y
occupe I'émetteur

7.2 Liste des filiales importantes de I'émetteucoynpris leur nom, leur pays d’origine ou

d’'établissement ainsi que le pourcentage dealagtits'il est différent, le pourcentage de droits
de vote qu y sont détenus.

Propriétés immobiliéres, usines et équipements 80,81

8.1 Toute immobilisation corporelle importante ¢éxige ou planifiée, y compris les propriétés
immobiliéres louées, et toute charge majeure pekeEssus

8.2 Toute question environnementale pouvant infteetiutilisation faite par I'émetteur
de ses immobilisations corporelles

Examen de la situation financiére et du résultat 40-52

9.1 Situation financiére

9.2 Résultat d’exploitation

9.2.1 Facteurs importants, y compris les évenenieh#bituels ou peu fréquents ou de
nouveaux développements influant sensiblementesteMenu d’exploitation de I'émetteur

en indiquant la mesure dans laquelle celui-ci #eta

9.2.2 Changements importants du chiffre d’affairesou des produits nets

9.2.3 Toute stratégie ou tout facteur de naturezgmementale, économique,budgétaire,
monétaire ou politique ayant influé sensiblemenpouvant influer sensiblement, de maniére
directe ou indirecte, sur les opérations de I'éeustt

Trésorerie et capitaux 70,71

10.1 Capitaux de I'émetteur (a court terme et @ lnme)
10.2 Source et montant des flux de trésoreriednétteur - description de ces flux de trésorerie
10.3 Conditions d’emprunt et structure de financende I'émetteur

10.4 Toute restriction a l'utilisation des capitayant influé sensiblement ou pouvant influer
sensiblement, de maniére directe ou indirectelesuopérations de I'émetteur

10.5 Sources de financements attendues qui seéoassaires pour honorer les engagements
visés aux points 5.2.3 et 8.1

Recherche et développement, brevets et licences N/A

Informations sur les tendances 34

12.1 Principales tendances ayant affecté la prazydes ventes et les stocks, les codts et les
prix de vente depuis la fin du dernier exercicejua la date du document d’enregistrement

12.2 Toute tendance connue, incertitude ou demand®ut engagement ou évenement

raisonnable susceptible d'influer sensiblementesiperspectives de I'émetteur, au moins pour
I'exercice en cours
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13

14

16

15

Prévisions ou estimations du bénéfice N/A

13.1 Déclaration énoncant les principales hypothéselesquelles I'émetteur a fondé sa
prévision ou son estimation

13.2 Rapport des comptables ou des controleursixégdépendants stipulant que, de l'avis
de ces comptables ou de ces contrbleurs légaupéndé@nts, la prévision ou I'estimation du
bénéfice a été adéquatement établie sur la baspi@elet que la base comptable utilisée aux
fins de cette prévision ou estimation est confoame méthodes comptables appliquées par
I'émetteur

13.3 Prévision ou estimation du bénéfice élabonéeise base comparable aux informations
financiéres historiques

13.4 Si une prévision du bénéfice a été incluse darprospectus qui est toujours pendant,

déclaration indiquant si cette prévision est, on,remcore valable & la date du document
d’enregistrement et, le cas échéant, expliquantcqumi elle ne I'est plus

Organes d’administration, de direction et surveillance

et de direction générale 103-106

14.1 Nom, adresse professionnelle et fonction, taaeciété émettrice, des personnes suivantes
en mentionnant les principales activités qu’elbesreent en dehors de cette société émettrice
lorsque ces activités sont significatives par rappaaelle-ci :

a) membres des organes d’administration, de dinectit de surveillance,

b) associés commandités,

c) fondateurs, s'il s'agit d’'une société fondég & moins de cing ans

d) tout directeur général dont le nom peut étretimené pour prouver que la société émettrice
dispose de I'expertise et de I'expérience appregrigour diriger ses propres affaires

Indication de la nature de tout lien familial eaist entre n’'importe lesquelles de ces personnes

14.2 Conflits d'intéréts au niveau des organesmiadstration, de direction et de surveillance et
de la direction générale. Les conflits d'intéréosemtiels entre les devoirs a I'égard de I'émetteur
de l'une quelconque des personnes visées au phihtet leurs intéréts privés et/ou autres devoirs
doivent étre clairement signalés. En I'absencestieconflits d’intéréts, déclaration le précisant ;
détail de toute restriction acceptée par les persorisées au point 14.1 concernant la cession
dans un certain laps de temps de leur participatzors le capital social de I'émetteur

Rémunérations et avantages 109,110

Pour toutes personnes visées au point 14.1 a):et d)

15.1 Montant de la rémunération versée (y cong®itoute rémunération conditionnelle ou différée)
et avantages en nature octroyés par I'émettewasdilmles pour les services de tout type qui leur
ont été fourni par cette personne

15.2 Montant total des sommes provisionnées outat@espar ailleurs par I'émetteur ou ses
filiales aux fins du versement de pensions, retsaitu autres avantages

Fonctionnement des organes d’administration

et de direction 103-106

Pour toutes personnes visées au point 14.1 preiiiga a) :
16.1 Date d’expiration du mandat actuel de cetteqee, et le cas échéant,
la période durant laquelle elle est restée entifomc

16.2 Informations sur les contrats de service® lies membres des organes d’administration,
de direction ou de surveillance a I'émetteur duide quelconque de ses filiales et prévoyant
I'octroi d'avantages a terme d’'un tel contrat,ume déclaration négative appropriée

16.3 Information sur le comité de I'audit et lexit® de rémunération de I'émetteur N/A

16.4 Déclaration indiquant si I’émetteur se confeymu non, au régime de gouvernement
d’entreprise en vigueur dans son pays d'origir@stiue I'émetteur ne s’y conforme pas, la
déclaration doit étre assortie d’'une explication 96
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17 Salariés 115

17.1 Nombre de salariés a la fin de la période edewpar les informations financiéres historiques,
ou nombre moyen des salariés durant chaque egeteicette période jusqu’a la date du document
d’enregistrement (ainsi que les changements d®were s'ils sont importants) et si possible, et si
cette information est importante, la répartitios dalariés par principal type d’'activité et pae sit

17.2 Participation et stock options

Pour chacune des personnes visées au point 14rilepr@inéa a) et d), informations les plus récente
possibles concernant la participation qu’elle détians le capital social de I'émetteur et toutioop
existant sur ces actions

17.3 Tout accord prévoyant une participation déarigs dans le capital de 'émetteur

18 Principaux actionnaires

18.1 Toute personne non membre d'un organe d'adtration, de direction ou de surveillance qui

détient, directement ou indirectement, un pour@gntiu capital social ou des droits de vote de

I'émetteur qui doit étre notifié en vertu de laiktgtion nationale applicable a celui-ci ainsi que

le montant de la participation ainsi détenue oliagrsence de telles personnes fournir une déctaratégative

appropriée 20
18.2 Indiquer si les principaux actionnaires denfteur disposent de droits de vote différents

(ou fournir une déclaration négative appropriée) 18-19
18.3 Indiquer si I'émetteur est détenu ou contréikgctement ou indirectement, et par qui 19

(décrire la nature du contr6le et les mesures @seale d'assurer qu’il ne soit pas exercé de mamiBusive)

18.4 Tout accord connu de I'émetteur dont la miseeeivre pourrait & une date ultérieure entrainer
un changement de son contrdle 19

19 Opérations avec des apparentés 111-114

Détail des opérations avec des apparentés (qutéftesont celles prévues dans les normes adeptEEformément
au reglement CE n° 1606/2002) conclues par I'émettiurant la période couverte
par les informations financiéres historiques juada’date du document d’enregistrement

20 Informations financiéres concernant le patrimoine,
la situation financiére et les résultats de I'émettau

20.Iinformations financiéres historiques (1) &

Fournirles informations financieres historiques vérifigesir les trois derniers exercices
(ou pour toute période plus courte durant lagu&laetteur a été en activité) et le rapport d’audi
établi & chaque exercice. Pour les émetteurs Gettamunauté, ces informations financiéres doivent
étre établies conformément au réglement CE n° 280& ou, si celui-ci n'est pas applicable,
aux normes comptables nationales d’'un Etat membre.
Les informations financiéres historiques vérifigmur les deux derniers exercices doivent étidiéta
et présentées sous une forme compatible avecqrelkera adoptée dans les prochains états finaranguels que
publiera I'émetteur, compte tenu des normes, dekadés et de la 1égislation comptables applicadleslits états
financiers annuels. Si elles sont établies confanerd & des normes comptables nationales, les int@ns
financiéres vérifiées exigées au titre de la prissarbrique doivent inclure au minimum :
a) le bilan
b) le compte de résultat,
¢) un état indiquant les variations des capitawppes ou les variations des capitaux propres agtres
celles résultant de transactions sur le capitat éag propriétaires et de distribution aux propiiréts,
d) le tableau de financement,
e) les méthodes comptables et notes explicatives
Les informations financiéres historiques anregetioivent faire I'objet d’'une vérification indépmemte
ou d'une mention indiquant si, aux fins du docun@anregistrement, elles donnent une image fidéle,
conformément aux normes d'audit applicables darStahmembre ou & une norme équivalente

(1) Les éléments suivants sont inclus :

les comptes sociaux deRCIEREATLAND pour I'exercice clos le 31 décembre 2005 et lepap général des commissaires aux comptes au 31

décembre 2005, tels que présentés dans le rapparted 2005,

les comptes consolidés deNCIEREATLAND pour I'exercice clos le 31 décembre 2005 et lepmapdes commissaires aux comptes sur les comptes

consolidés au 31 décembre 2005, tels que présdatésle rapport annuel 2005.

Les états financiers consolidés et sociaux compldes rapports des contrdleurs légaux y afféremtstitre des exercices 2004 et 2005 de la

société INCIEREATLAND (ex TANNERIES DEFRANCH ont été produlits in extenso respectivement :

- dans le document enregistré par I'AMF & I'occasittn’OPA réalisée fin 2005 sur la société par lziété Atland SAS (états financiers 2004
et rapports des contréleurs),

- dans le document de référence établi au titrd'eleercice 2005, enregistré par 'AMF sous le num® 06-152 (états financiers 2005 et
rapports des contrdleurs).
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20.2 Informations financiéres pro forma N/A
20.3 Etats financiers

Si I'émetteur établit ses états financiers annadésfois sur une base individuelle et consolidée,
inclure au moins, dans le document d’enregistremiestétats financiers consolidés 67-81

20.4Vérifications des informations financiéres tigtues annuelles 88-91

20.4.1 Déclaration attestant que les informatfarenciéres historiques ont été vérifiées.

Si les contrdleurs lIégaux ont refusé d'établir apport d’audit sur les informations financiéres
historiques ou si ce rapport contient des résesuedes mises en garde sur I'impossibilité
d’exprimer une opinion, ce refus, ces réservesesuntises en garde doivent étre intégralement
reproduits et assortis d’'une explication

20.4.2 Autres informations contenues dans le ahecu d’enregistrement vérifiées par les
contrdleurs légaux

20.4.3 Lorsque des informations financiéres figtdams le document d’enregistrement ne sont
pas tirées des états financiers vérifiés de I'éenetten indiquer la source et préciser gu’ellesn’o
pas été vérifiées

20.5 Date des derniéres informations financiéres cf (1) page précédente

Le dernierexercice pour lequel les informations financiéreséé vérifiées ne doit pas remonter

a) a plus de 18 mois avant la date du documemirelgistrement, si I'émetteur inclut, dans celuyi-ci

b) & plus de 15 mois avant la date du documemtrdyistrement, si I'émetteur inclut, dans celyi-ci
des états financiers intermédiaires qui n'ont gés/érifiés ;

20.6 Informations financiéres intermédiaires etesit N/A

20.7 Politique de distribution de dividendes 29

Décrire la politique de I'émetteur en matiére dgribution de dividendes et toute restriction

N/A

a cet égard

20.7.1 Pour chaque exercice de la période coepart les informations financiéres historiques,
donner le montant du dividende par action, évelgmeint ajusté pour permettre les comparaisons,
lorsque le nombre d’actions de I'émetteur a changé

20.8 Procédures judiciaires ou d'arbitrage N/A
Indiquer pour une période couvrant au moins lezdalerniers mois toute procédure

gouvernementale, judiciaire ou d'arbitrage (y compwute procédure dont I'émetteur a connaissance,

qui est en suspens ou dont il est menacé) qui @ivaroir ou a eu récemment des effets signifisatif

sur la situation financiére ou la rentabilité denfetteur et/ou du groupe, ou fournir une déclanatio

négative appropriée

20.9 Changement significatif de la situation fin@ne ou commerciale

Décrire tout changement significatif de la attion financiére ou commerciale du groupe survenu

depuis la fin du dernier exercice pour lequel datsdinanciers vérifiés ou des états financierarmédiaires ont été
publiés, ou fournir une déclaration négative appéep

Informations complémentaires

21.1 Capital social 15-26
21.1.1 Montant du capital souscrit

21.1.2 S'il existe des actions non représentativesapital, nombre et principales
caractéristiques

21.1.3 Nombre, valeur comptable et valeur nonsiis actions détenues par

I'émetteur lui-méme ou en son nom ou par sesdiial

21.1.4 Montant des valeurs mobilieres convertibdebangeables ou assorties de

bons de souscription, avec mention des conditibnsoelalités de conversion,

d’échange ou de souscription

21.1.5 Conditions régissant tout droit d’acquisitet/ou toute obligation attaché au

capital souscrit, mais non libéré, ou sur touteemmtse visant & augmenter le capital

21.1.6 Informations sur le capital de tout menmtregroupe faisant I'objet d’option ou

d’'un accord conditionnel ou inconditionnel prévolyda le placer sous option et détail de
ces options, y compris l'identité des personnesjaales elles se rapportent

21.1.7 Historique du capital social pour la pdei@ouverte par les informations financiéres
historiques, mettant tout changement survenu eteéce

21.2 Acte constitutif et statuts 10-14

21.2.1 Décrire I'objet social de I'émetteur et iqaér ou son énonciation peut étre

trouvée dans l'acte constitutif et les statuts

21.2.2 Résumer toute disposition contenue dantel@anstitutif, les statuts, une charte
ou un réglement de I'émetteur concernant les mesnieeses organes d’administration,
de direction et de surveillance
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23

24

25

21.2.3 Droits, privileges et restrictions attaché&haque catégorie d'actions existantes
21.2.4 Actions nécessaires pour modifier les dridéts actionnaires et lorsque les
conditions sont plus strictes que la loi ne le pig\en faire mention

21.2.5 Conditions régissant la maniére dont $semblées générales annuelles et les
assemblées générales extraordinaires des actiearsmint convoquées, y compris les
conditions d’admission

21.2.6 Décrire sommairement toute dispositioraieé constitutif, des statuts, d’'une
charte ou d'un réglement de I'émetteur qui pouaadir pour effet de retarder, de différer
ou d’empécher un changement de son contrdle

21.2.7 Toute disposition de I'acte constitutif, des statutune charte ou d’'un réglement
fixant le seuil au-dessus duquel toute participatloit étre divulguée

21.2.8 Conditions, imposées par I'acte constitutif etdestuts une charte ou un réglement,
régissant les modifications du capital lorsqueameglitions sont plus strictes que la loi ne le
prévoit

Contrats importants

Résumé pour les deux années précédant immédiatéararlication du document
d’enregistrement de chaque contrat important (agueeles contrats conclus dans le cadre
normal des affaires) auquel I'émetteur ou tout@atembre du groupe est partie

Résumé de tout autre contrat (autre que les certamiclus dans le cadre

normal des affaires) souscrit par un membre quejeerdu groupe et contenant des
dispositions conférant & un membre quelconque dupgr une obligation ou un
engagement important pour I'ensemble du groujeedate du document d’enregistrement

Informations provenant de tiers, déclarations d’expert
et déclarations d'intéréts

23.1 Lorsqu'une déclaration ou un rapport attribuéne personne intervenant en qualité
d’expert est inclus dans le document d’enregistrémediquer le nom de cette personne,

son adresse professionnelle, ses qualificatioles@ts échéant tout intérét important qu’elle

a dans I'émetteur. Si cette déclaration ou ce nd@pété produit & la demande de I'émetteur,
joindre une déclaration précisant que ce documeété inclus avec mention du consentement
de la personne ayant avalisé le contenu de cettie pa document d’enregistrement

23.2 Lorsque les informations proviennent d’'unectepartie, fournir une attestation confirmant
que ces informations on été fidélement reprodw@tegie, pour autant que I'émetteur le sache
et soit en mesure de 'assurer a la lumiére deaémpubliées par cette tierce partie,

aucun fait n'a été omis qui rendrait les informati@geproduites inexactes ou trompeuses

Documents accessibles au public

Informations sur les participations

Informations concernant les entreprises dans |dsgu&metteur détient une fraction
du capital susceptible d’avoir une incidence sigatfve sur I'appréciation de son patrimoine,
de sa situation financiére ou de ses résultats
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N/A
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