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CHAPITRE 1: RESPONSABLE DE L'ACTUALISATION DU DOCUMENT DE
REFERENCE ET RESPONSABLES DU CONTROLE DES
COMPTES

1.1 Responsable de I'actualisation du document de référence

Monsieur Georges Rocchietta, Président et Directeur rélédé la société ¢NCIERE
ATLAND.

1.2  Déclaration du responsable de I'actualisation du document d&férence

Jatteste, apres avoir pris toute mesure raisonnablet &ffet, que les informations
contenues dans la présente actualisation du document denoé&fésont, a ma
connaissance, conformes a la réalité et ne compagoeenid’omission de nature a en
altérer la portée.

J'ai obtenu des contrbleurs légaux des comptes une ktrén de travaux, dans
laguelle ils indiquent avoir procédé a la vérification d&ferimations portant sur la
situation financiere et les comptes données dans la présgntdisation ainsi qu’a la
lecture d’ensemble du document de référence.

Monsieur Georges Rocchietta
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1.3 Responsables du contrdle des comptes

1.3.0 Commissaires aux comptes titulaires et suppléants

Date de |Date de fin de|

Adresse . Commentaire
nomination mandat
Commissaires aux comptes titulaires
53, rue Louis Pasteur - Renouvellement lors de
Mazars Duparc et Associés 76 135 Mont Saint Aignan 29/06/2007  31/03/2012 I'AGO du 29 juin 2007

Signataire : Monsieur Michel ASSE

Immeuble le Palatin 3, Cours du Triangle Renouvellement lors de
KPMG S.A. - 92939 Paris La Défense Cedex 29/06/2007  31/03/2012I'AGO du 29 juin 2007
Signataire : Monsieur Philippe MATHIS

Commissaires aux compte suppléants :

Tour Exaltis - 61 rue Henri Régnault Nomination lors de AGO

Monsieur Michel BARBET-MASSIN 92075 Paris La Défense 29/06/2007  31/03/2Q12 du 29 juin 2007
54, avenue Marceau - Nomination lors de IAGO|

Monsieur Francois CAUBRIERE 75 008 PARIS 29/06/20071 31/03/201p du 29 juin 2007

1.3.1 Honoraires de commissariat aux comptes

Montant en K€ 2006 2006 Mars | Mars
2007 2007

Mazars | KPMG | Mazars | KPMG

Certification des comptes annuels |82.5 32.5 17.5 17.5

consolidés

Document de référence 5 5 5 5

Note d’opération sur augmentation g8 15

capital

TOTAL 45.5 52.5 225 22.5

1.4 Responsables de l'information financiére

e Information financiére :
Monsieur Georges Rocchietta, Président Directeur GEdérgiNCIERE ATLAND.

« Communication financiére :
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Monsieur Georges Rocchietta.

» Service Titre et services financiers:
CM CIC SECURITIES
(CM CIC Emetteur, adhérent Euroclear n°® 25)
6 Avenue de Provence 75441 PARIS cedex 09.
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CHAPITRE 2 : RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LA SOCIETE ET SON CAPITAL

2.1 Renseignements de caractére général concernant la SOCIEGNCIERE ATLAND

2.1.0 Faits marquants concernant la société en 2007

Augmentation de capital

Le 23 avril 2007, le Conseil d’Administration a const&é@dmentation du capital social qui a
été porté a 16.092.505 € a la suite de I'exercice de 26 888 bsosst=iption ‘B’.

Par ailleurs, le Conseil d’Administration du 27 juillet 2G0€onstaté 'augmentation du capital
social de BNCIERE ATLAND porté a 16.096.355 €, divisé en 292.661 actions de 55 € de valeur
nominale.

Ces augmentations de capital sont la conséquencex@eciee des bons de souscription B
émis en 2006 et exergables jusqu’au 30 juin 2008. L’émissionrdedeosouscription d’actions

a eu pour objectif global de renforcer les fonds proprda deciété et lui donner les moyens de
réaliser sa stratégie d’investissement.

A la date de la présente, les BSA de catégorie B sontigdga la maniére suivante :

Identifiant Quantité
actionnaire | Code valeur Dénomination du ler titulaire de titres Adresse Code postal Commune
7 FR0010386599 |[MR COBBETT BRUCE 3|14, Rue FG Poissonniéere 75010{PARIS
9 FR0010386599 |[MLLE ERTLE JEANNE 1/NC PSA
10 FR0010386599 |ETABLISSEMENTS TERRAY ET CIE 10|NC PSA
15 FR0010386599 |[MR GHEWY CHARLES 12| Rue Lambert Bernot 2120|GUISE
24 FR0010386599 |[MR MARCHAL ALBERT 3|NC 8400|SAVIGNY SUR AISNE
47 FR0010386599 [MR ROUSSON MARC 1|35, rue Victor Hugo 69002|]LYON
62 FR0010386599 |ATLAND SAS 76,885|10 avenue Georges V 75008]|PARIS
65 FR0010386599 |[MME PARLOS ELISABETH 1]12 rue Charles Michels 92220{BAGNEUX
68 FR0010386599 [MR LARRETCHE JACQUES 1|5, allée des graviers 78340|LOUVECIENNES
70 FR0010386599 |[MR ROCCHIETTA GEORGES 30| 8 rue Albert de Lapparent 75007|PARIS
Total nominatif 76,947
Porteur 5,089
Total général 82,036

Changement de date d’arrété de I'exercice social

Afin de répondre aux critéres permettant d’opter pour démé SIIC a compter du®lavril

2007, 'Assemblée Générale Mixte du 30 mars 2007 a modifi@déess d’ouverture et de

cléture des exercices sociaux. L'exercice clos le 3is®807 a eu par conséquent une durée

exceptionnelle de 3 mois.

Cependant le projet de résolution de I'assemblée géredtabordinaire du 11 septembre 2007

prévoit :

— de modifier les dates d'ouverture et de cloture des exsr@oeiaux pour les fixer
respectivement al’janvier et au 31 décembre de chaque année ;

- gue l'exercice en cours, ouvert 1€ avril 2007, aura en conséquence une durée de neuf
mois et sera clos le 31 décembre 2007.

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07 -7 -



Changement de régime fiscal

FONCIERE ATLAND a adopté au I avril 2007, le régime de Société d’Investissements
Immobiliers cotée (SIIC).
Les plus-values latentes sur les immeubles ont fdifdtad’'une imposition immédiate.
Les avantages et conditions de I'option sont notamiesrguivants :
- exonération d'imp6t sur les bénéfices provenant decktiton d'immeubles,
- exonération des plus-values en cas de cession,
- exonération des dividendes recus de filiales soumiseisgéme SIIC
En contrepartie : obligation de distribution :
- 85% des bénéfices exonérés,
- 50% des plus-values de cession,
- intégralité des dividendes recus des filiales agpt# pour le régime SIIC.

L’adoption du régime SIIC a pour effet de mettre fin atégration fiscale mise en place
antérieurement.

Acquisitions

Acquisitions au 31 mars 2007

FONCIERE ATLAND a signé plusieurs acquisitions au cours de I'exerdiele 31 mars 2007 :

- Acquisition de deux locaux commerciaux d’'une surface d’envi2 800m? & Cébazat
(63118) et a Bellerive-sur-Allier (03200). Le montant total de/éstissement est de 2 300
KE HT HD et génére un rendement locatif brut de 9.37%. lbeaux sont loués a
Manoukian Factory Store.

- Acquisition d’'un batiment de 1 850 m? loué a KEOLIS surdaebd’'un bail de neuf ans
fermes, sis 20 rue des Guérins, Le Coteau (42120). Le matedia#cquisition s’éléve a
1 035 KE HT HD.

- En outre, dans le cadre du partenariat avec KEOLIS, REREATLAND a acquis le 29
décembre 2006 un terrain sis lieudit « Petit Roumaga » awdunuMdistral, (13600) La
Ciotat. Ce terrain d’'une surface de 17 300 m? a pour wcataccueillir une nouvelle
implantation KEOLIS. L'acquisition du terrain s’esitéau prix de 395 KE HT HD. Un
contrat de maitrise d’ouvrage déléguée est en cours déusgna
Ce contrat d’ouvrage délégué a pour objectif de :

- Définir les descriptifs et les prescriptions techniqies ouvrages a réaliser,

- Sélectionner les architectes, maitres d’oeuvre, teigms et entreprises chargés de la
réalisation des travaux,

-Assurer la maitrise d’ouvrage déléguée des travaux efithecassurer le suivi de
I'exécution et de la réception des travaux.

Cf. 83.3.0 table 1 pour le détail des investissements au 31 mars 2007

Partenariat KEOLIS

FONCIEREATLAND a signé un accord de partenariat, d’'une durée de Saams, la société
KEOLIS, premier opérateur privé du transport public de voyageui-rance et leader mondial
pour les métros automatiques.
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Ce partenariat d’externalisation et de développement biligio prévoit I'acquisition par

FONCIEREATLAND d'une partie du patrimoine de KEOLIS (60 sites erance) et son

accompagnement dans la réalisation de ses futuresitadans.

Les cessions d’actifs existants et futurs donnerontdida signature par KEOLIS d’un bail
ferme de 9 ans.

Les acquisitions sont les suivantes a fin juillet 2007:

- 1 site a été acquis au 31 décembre 2006 pour un montant de 0,0 ME H

- 1 site a été acquis sur I'exercice pour un montant de 1,0 MEH

- 10 sites ont été acquis entre fedbril et le 31 juillet 2007 pour un montant de 19,2 M€
Cf. 83.3.0 table 2 pour le détail des sites acquis au 31 juillet 2007.

La cession d’'un second portefeuille d'une dizaine aes gt prévue fin 2007.

Promesses signées et autres investissements

Les promesses signéag 31 juillet 2007s’élévent a 29,4 M€ avec un colt de développement
de 14,3 M£. Les dates d’achats sont prévues a partif dagtembre 2007.

Cf. 83.3.0 table 3 pour le détail des promesses au 31 juillet 2007.

Enfin, le 19 juillet, ENCIEREATLAND s’est porté acquéreur de la SARL Euclide Mérignac, qui
porte un commerce d’'une valeur de 800 000 €.

2.1.1 Organisation — Filiales

La SCI FONCIEREATLAND KEOLAND a été créée en mars 2007 et a pour olfjeetporter

les actifs externalisés par KEOLIS. Cette sociéttgrdée a 100% par FONCIERELAND a
opté pour le régime SIIC a compter dlavril 2007.
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2.1.2 Organigramme du groupleONCIERE ATLAND au 31 mars 2007

Actionnaires fondateurs
(direct ou via les holdings
Finexia, Atlas et Xeos)

100%
A
SAS ATLAND
48.57%
A 4
SA FONCIERE
ATLAND
100% 100% 100% 100%
\ 4 A 4 A 4 A 4
SARL Atland Property SCI Fonciére Atland SCI Fonciére SCI Fonciére Atland
Management Villejuif Stalingrad Atland Retail Keoland

2.2 Renseignements de caractére général concernant le capital

2.2.0 Capital social

Monsieur le Président rappelle au conseil qu'entre®lgahvier et le 31 mars 2007, 26 888
bons B ont été exercés et que le conseil dans sa ré&lunid8 avril a constaté 'augmentation
de capital en résultant et modifié les statuts eiséguence.

Le total des bons exercés entredgdnvier et le 31 mars 2007 était en conséquence de 26 888.
L’augmentation de capital en résultant était de 13 444recta prix de 75 € correspondant a
une augmentation de capital de 739 420 € et a une prime d@misde

268 880 €.

Depuis le 31 mars 2007, 140 BSA B ont été exercés et onédieona la souscription de 70
actions au prix de 75 €, correspondant ainsi a une augmendatioapital de 3 850 € et au
versement d’'une prime d’émission de 1 400 €.

Le conseil d'administration, lors de sa réunion du 2leju2007 a pris acte en conséquence de
ce gue le capital social s’éleve désormais a 16.096.355 €, dividg82.661 actions de 55 € de
valeur nominale.

Les actions nouvelles sont immédiatement assimid@gsactions existantes et auront droit aux
dividendes distribués a compter de leur émission.

Au 31 juillet 2007, le capital social s’éleve a 16.096.355 €, desis292.661 actions de 55 € de
valeur nominale chacune.
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Ces nouvelles acquisitions vont étre gérées totalementlgpdiliale Atland Property
Management.

2.2.1 Programme de rachat d’actions

L’'assemblée générale ordinaire 80 mars 2007a décidé de modifier les conditions d’achat
d’actions du programme de rachat autorisé par 'assembléeatgmixte du 22 février 2006.

L’'assemblée générale a décidé de modifier :

* le nombre maximum d’actions pouvant étre racheté popoitter de 5.457 actions qui
représentaient 5 % du capital social avant augmentati@B8.957 actions, soit 5 % des
279.147 actions composant le capital social a cette date ;

* le prix maximal d’achat des actions pour le porter de 722 ;

* le montant maximal alloué a la mise en ceuvre du progeaderrachat pour le porter de
409.275 € a 1.674.840 €.

Les autres conditions et modalités du programme de rathettamment ses finalités et sa
durée n'ont pas été modifiées.

L'assemblée générale ordinaire @9 juin 2007 a autorisé le conseil d'administration,
conformément aux dispositions de l'article L.225-209 du Code denecce, a acheter un

nombre maximal d'actions représentant jusqu'a 5% du ®eodesr actions composant le capital
de la Société soit 14.629 actions ;

Par ailleurs, 'assemblée générale ordinaire du 29 juin 2afaciaé que les actions pourront
étre achetées en vue :

— dassurer la liquidité et d'animer le marché des actjars l'intermédiaire d'un
prestataire de services d'investissement intervenant i@ iadépendance, dans le
cadre d'un contrat de liquidité conforme a la Charte dmtdédgie reconnue par
'AMF ;

— d'octroyer gratuitement des actions au bénéfice dasésatas mandataires sociaux de
la société ou de ses filiales ;

— d'octroyer des options d'achat d'actions au bénéfice dasgésabu mandataires
sociaux de la société ou de ses filiales ;

— de réaliser des investissements ou de financer, par lageactions a titre d'échange,
de paiement ou autre, dans le cadre soit d'opérationsoisaiice externe, soit
d'émissions de valeurs mobiliéres donnant droit par remboers, conversion,
échange, présentation d'un bon ou de toute autre mankat&ribution d'actions de la
société

— dannuler tout ou partie des titres ainsi rachetés, oméiment a la quatorzieme
résolution de I'assemblée générale du 22 février 2006.

L'acquisition, la cession ou le transfert des actmpmgront étre réalisés par tous moyens sur le
marché ou de gré a gré, y compris par voie d'opérationsiaes de titres. Le prix maximum
d'achat est fixé a 120 euros ou la contre-valeur de ceamto@h toute monnaie. Le montant
maximal alloué a la mise en ceuvre du programme de rdeatibns s'éleve a 1.755.480 €.
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L'assemblée générale a délégué au conseil d'administraticcas de modification de la valeur
nominale de l'action, d'augmentation de capital parrpmation de réserves, d'attribution
gratuite d'actions, de division ou de regroupement de titredisttébution de réserves ou de
tous autres actifs, d'amortissement du capital, ou de tautre opération portant sur les
capitaux propres, le pouvoir d'ajuster le prix d'achat susfiséle tenir compte de l'incidence
de ces opérations sur la valeur de l'action.

Le conseil d'administration devra informer [I'Autoritésdmarchés financiers des achats,
cessions, transferts réalisés et plus généralemenédmoa toutes formalités et déclarations
nécessaires.

Cette autorisation est valable dix-huit mois a comptejodu de 'assemblée générale du 29
juin 2007..

L'assemblée générale a conféré tous pouvoirs au conadihidistration, avec faculté de
subdélégation, pour préciser, si nécessaire, les tetenksprésente autorisation, en décider et
en effectuer la mise en ceuvre, et notamment pour pasgeordre de bourse, conclure tout
accord, en vue de la tenue des registres d'achats et ths \@actions, effectuer toutes
déclarations auprés de I'Autorité des marcheés financieedout autre organisme, remplir
toutes formalités et, d'une maniere générale, fainédessaire.

Un contrat de liquidité a été signé avec le CM-CICuBtes le 9 janvier 2007 pour un

montant de 100 000 €.

L’Animateur agit en pleine indépendance et apprécie seupddunité de ses interventions sur

le Marché en vue :

- d’une part de favoriser la liquidité des transactiorla ekgularité des cotations des titres

- dautre part, d'assurer la continuité du Contrat en coraikér des Titres et especes
disponibles sur le Compte de liquidité.

2.2.2 Tableau d’évolution du capital

2.2.2.0 Evolution du capital en 2007

Evolution du capital Nombre Nominal Total
d’actions
Au 1% janvier 2007 279 147 55 15 353 085
Emission 13 444 55 739 420
. contre 26.888 bons de souscription
catégorie B

. prime d’émission de 268.880 €

Au 31 mars 2007 292 591 55 16 092 505
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Les BSA de catégorie B non encore exercés (la dateeld’exercice est fixée au 30 juin 2008)
sont les seuls instruments dilutifs restant. Le tablei aprés décrit la dilution théorique du
capital découlant de I'exercice de ces BSA, pour I'actire principal qui est Atland SAS.

La dilution future du capital liée a I'exercice des BSAca¢égorie B (au plus tard le 30 juin
2008) n'a pas évoluée depuis celle présentée dans le Doadenefiérence 2006 § 2.2.5.1.

2.2.2.1 Composition du capital dEONCIERE ATLAND au 31 mars 2007

Actionnaires Nombre | % actions | % Droits
d’actions SO
ATLAND SAS 142 113 48.579 48.55%
SIPARI 57 600 19.69% 19.69%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 28 400 9.71% 9.71%
Administrateurs 22 923 7.83% 7.83%
Public 41 555 14.20% 14.22%
TOTAUX 292 591 100.009 100.00%

Atland SAS est détenue soit directement soit indirectewiantles holdings personnels par Georges Rocchietta et
Lionel Védie de la Hesliere.

SIPARI SA est une filiale du Crédit Foncier.
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS est une société d’investissatriadépendante.

Le nombre total connu au 31 mars 2007 d'actions ayant droibidedouble s’éléve a 131
actions.

Le nombre d’actionnaires déclarés au nominatif s’é&a3 personnes physiques ou morales
dont 8 ayant le droit de vote double.

Au 31 mars 2007, la totalité des BSA ‘A’ et 26 970 BSA ‘B’ (26 888AB®’
complémentaires aux 82 BSA ‘B’ exercés en décembre 200@t®eierces, portant le capital
a 16 092 505 €. A cette date, Atland SAS détient 142 113 actiord8s61% du capital. Des
franchissements de seuils, a la baisse sont constatélepsociétés SIPARI qui passe sous le
seuil des 20 % et TIKEHAU CAPITAL PARTNERS qui passe deuseuil des 10 %.

Depuis cette date, la société n'a été informée d’auamchiissement de seuil prévu par les
dispositions légales et d’aucun autre franchissementatatu

Au 27 juillet 2007, 140 BSA ‘B’ supplémentaires ont été exerdétte date, le capital social

de FONCIERE ATLAND est porté a 16 096 355 €, divisé en 292 661 actions de 55 € de valeur
nominale. La prime d’émission versée a I'occasion de éshission s’est éleveée a 1 400 €. Les
actions nouvelles ont été immédiatement assimiléesaations existantes et ont eu droit aux
dividendes distribués a compter de leur émission.
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2.2.2.2Evolution de l'actionnariat depuis 3 ans (en %)

Détenteurs 03/2007 12/2006 12/2005
ATLAND SAS 48,57 % 50,91 % 93,63 %
SIPARI SA 19,69 % 20,63 % 0 %
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 9,71 % 10,17 % 0 %
Public 22,03 % 18,29 % 6,37 %
TOTAUX 100,00 % 100,00 % 100,00 %
2.3  Répartition et évolution du capital et des droits de vote
2.3.0 Répartition du capital et des droits de vote
Au 31 mars 2007, la répartition est la suivante :
Actionnaires Nombre % actions | % Droits
o de vote
d’'actions
ATLAND SAS 142 113 48.579 48.55%
SIPARI 57 600 19.69% 19.69%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 28 400 9.71%  9.71%
Public 64 478 22.03% 22.05%
TOTAUX 292 591|  100.009 100.00%

Atland SAS est détenue soit directement soit indirectewiantes holdings personnels par Georges Rocchietta et

Lionel Védie de la Hesliéere.
SIPARI SA est une filiale du Crédit Foncier.

TIKEHAU CAPITAL PARTNERS est une société d’investissatriadépendante.

Au 31 juillet 2007, la répartition est la suivante :

Actionnaires Nombre % actions | % Droits
. de vote
d’actions
ATLAND SAS 142 113 48.569 48.54%
SIPARI 57 600 19.68% 19.67%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 28 400 9.70% 9.70%
Public 64 548 22.06% 22.09%
TOTAUX 292 661| 100.00% 100.00%

Atland SAS est détenue soit directement soit indirectewiantes holdings personnels par Georges Rocchietta et

Lionel Védie de la Hesliéere.
SIPARI SA est une filiale du Crédit Foncier.

TIKEHAU CAPITAL PARTNERS est une société d’investissatriadépendante.

Actualisation du document de référence

V2 07/09/07 -14 -



Depuis la date du 30 avril 2007, la société n'a été informéecdh franchissement de seuil
prévu par des dispositions légales et d'aucun autre francleasetatutaire. La répartition du
capital au 30 avril 2007 figure dans le Document de RéférenceS208® .

2.3.1 Evolution significative de l'actionnariat et des droits de vote awrsc des trois
derniéres années

NB : 2007 correspond a I'exercice clos le 31 mars 2007. Lesieas précédents sont le 31
décembre.

Evolution de I'actionnariat

Détenteurs 2007 2006 2005
ATLAND SAS 48,57 % 50,91 % 93,63 %
SIPARI SA 19,69 % 20,63 % 0 %
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 9,71 % 10,17 % 0%
Public 22,03 % 18,29 % 6,37 %
TOTAUX 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Atland SAS est détenue soit directement soit indireatéma des holdings personnels par Georges Rocchiettaretl lVédie
de la Hesliére

SIPARI SA est une filiale du Crédit Foncier.
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS est une société d'investisgnt indépendante.

Evolution des droits de vote

Détenteurs 2007 2006 2005
ATLAND SAS 48,55 % 50,89 % 93,52 %
SIPARI SA 19,69 % 20,62 % 0 %
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 9,71 % 10,17 % 0%
Public 22,05 % 18,32 % 6,48 %
TOTAUX 100,00 % 100,00 % 100,00 %
2.4 Marché des instruments financiers de la sociétédNCIERE ATLAND

2.4.0 Marché des titres de la société

2.4.0.0Volumes traités en nombre de titres et capitaux entre le ler 204 et le 31
juillet 2007

Sur 6 mois, entre le 1er janvier 2007 et le 31 juillet 2007,
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- le volume des titres traités est de 1 838 titres,
- le montant total des capitaux échangés est de 153 034,48 €.

2.4.0.1Evolution des cours en 2007

En euros

Au 9 janvier 2007 : 89,50
Plus bas du ler semestre 2007 : 75,01
Plus haut de 'année 2006 : 103
Au 31 juillet 2007 : 80,01

2.4.0.2Volume des transactions et évolution des cours sur les 6 derniess(anfin

juillet 2007)

Il N’y a pas eu de cotation entre le 22 décembre 2006 galevier 2007 ; le premier cours de
2007 est celui du 9 janvier 2007.

Date Ouverture + haut + bas Cléture \_/olume Volu_me
titres Capitaux

09/01/2007 89,50 £ 89,50 € 89,50 € 89,50 € 20 1 790,00 €
19/01/2007 103,00 € 103,00 € 103,00 € 103,00 € 10 1 030,00 €
23/01/2007 80,00 £ 91,75 € 80,00 € 91,75 € 29 2 490,38 €
24/01/2007 91,80 £ 91,80 € 91,80 € 91,80 € 50 4 590,00 €
29/01/2007 103,00 € 103,00 € 90,95 € 90,95 € 59 5721,53 €
30/01/2007 91,00 £ 91,00 € 91,00 € 91,00 € 1 91,00 €
31/01/2007 90,95 £ 90,95 € 90,95 € 90,95 € 1 90,95 €
01/02/2007 90,90 £ 90,90 € 90,90 € 90,90 € 1 90,90 €
02/02/2007 90,90 £ 90,90 € 90,90 € 90,90 € 1 90,90 €
05/02/2007 91,00 £ 91,00 € 90,50 € 90,50 € 40 3 630,00 €
06/02/2007 90,50 £ 90,50 € 90,50 € 90,50 € 1 90,50 €
07/02/2007 86,00 £ 86,00 € 86,00 € 86,00 € 6 516,00 €
08/02/2007 86,05 £ 86,05 € 86,05 € 86,05 € 1 86,05 €
09/02/2007 87,05 € 87,05 € 87,05 € 87,05 € 1 87,05 €
12/02/2007 95,00 £ 95,00 € 81,05 € 81,05 € 231 20 333,78 §
13/02/2007 81,50 £ 82,00 € 81,50 € 82,00 € 61 4 986,75 €
14/02/2007 82,00 £ 82,00 € 82,00 € 82,00 € 1 82,00 €
15/02/2007 82,00 £ 88,00 € 82,00 € 87,95 € 22 1 869,45 €
16/02/2007 87,55 € 87,55 € 81,80 € 84,95 € 84 7 245,00 €
19/02/2007 84,89 £ 84,89 € 84,89 € 84,89 € 1 84,89 €
20/02/2007 84,89 £ 84,89 € 84,89 € 84,89 € 1 84,89 €
21/02/2007 84,50 £ 84,50 € 84,50 € 84,50 € 51 4 309,50 €
22/02/2007 84,48 £ 84,48 € 84,48 € 84,48 € 1 84,48 €
23/02/2007 84,48 £ 84,48 € 78,03 € 78,03 € 56 4 550,28 €
26/02/2007 78,06 £ 79,00 € 78,06 € 79,00 € 31 2 434,43 €
27/02/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
28/02/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
01/03/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
02/03/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
05/03/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
06/03/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
07/03/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
08/03/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
09/03/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
12/03/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
13/03/2007 79,00 £ 79,00 € 79,00 € 79,00 € 1 79,00 €
14/03/2007 79,00 £ 82,98 € 79,00 € 80,00 € 41 3 259,50 €
15/03/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
16/03/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
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19/03/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
20/03/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
21/03/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
22/03/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
23/03/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
26/03/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 72 5 760,00 €
27/03/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
28/03/2007 79,99 € 80,00 € 79,99 € 80,00 € 46 3 679,77 €
29/03/2007 79,99 € 79,99 € 79,99 € 79,99 € 1 79,99 €
30/03/2007 79,99 € 80,00 € 79,99 € 80,00 € 56 4 479,72 4
02/04/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
03/04/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
04/04/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
05/04/2007 79,99 € 80,00 € 77,00 € 77,00 € 56 4 395,72 4
10/04/2007 77,00 € 82,98 € 77,00 € 79,00 € 46 3 588,00 €
11/04/2007 79,00 £ 84,19 € 79,00 € 84,10 € 101 8 236,55 €
12/04/2007 84,10 € 84,10 € 79,00 € 79,00 € 9 733,95 §
13/04/2007 79,00 £ 83,30 € 75,74 € 83,30 € 45 3 651,75 €
16/04/2007 82,99 € 82,99 € 75,85 € 82,95 € 30 2489,10 €
17/04/2007 82,94 € 82,94 € 82,94 € 82,94 € 1 82,94 €
18/04/2007 82,94 € 82,94 € 82,94 € 82,94 € 1 82,94 €
19/04/2007 82,94 € 82,94 € 82,94 € 82,94 € 1 82,94 €
20/04/2007 82,94 € 82,95 € 76,05 € 76,05 € 17 1351,42 §
23/04/2007 76,12 € 76,12 € 76,12 € 76,12 € 1 76,12 €
24/04/2007 76,13 € 76,13 € 76,12 € 76,12 € 11 837,38 §
25/04/2007 76,13 € 76,13 € 76,13 € 76,13 € 1 76,13 €
26/04/2007 76,13 € 80,00 € 76,13 € 80,00 € 9 702,59 §
27/04/2007 80,00 £ 80,00 € 76,12 € 76,12 € 12 936,72 §
30/04/2007 76,13 € 76,13 € 76,13 € 76,13 € 1 76,13 €
02/05/2007 76,13 € 76,13 € 76,13 € 76,13 € 1 76,13 €
03/05/2007 76,51 € 76,51 € 76,51 € 76,51 € 1 76,51 €
04/05/2007 76,52 € 76,52 € 76,52 € 76,52 € 1 76,52 €
07/05/2007 76,52 € 76,52 € 76,52 € 76,52 € 19 1 453,88 §
08/05/2007 76,54 € 76,54 € 76,54 € 76,54 € 1 76,54 €
09/05/2007 78,51 € 78,51 € 78,51 € 78,51 € 16 1 256,16 §
10/05/2007 78,51 € 78,51 € 78,51 € 78,51 € 1 78,51 €
11/05/2007 78,51 € 78,51 € 78,51 € 78,51 € 1 78,51 €
14/05/2007 78,51 € 78,51 € 78,51 € 78,51 € 1 78,51 €
15/05/2007 78,51 € 82,90 € 76,55 € 82,90 € 73 589147 €
16/05/2007 82,90 € 82,93 € 82,90 € 82,93 € 14 1 160,81 §
17/05/2007 82,92 € 82,92 € 77,50 € 81,49 € 56 4 603,48 £
18/05/2007 8149¢ 81,49 € 81,49 € 81,49 € 1 81,49 €
21/05/2007 8149¢ 81,49 € 81,49 € 81,49 € 1 81,49 €
22/05/2007 8149¢ 81,50 € 81,49 € 81,50 € 7 570,47 §
24/05/2007 8150 € 81,50 € 81,50 € 81,50 € 1 81,50 €
25/05/2007 8150 € 81,50 € 81,50 € 81,50 € 1 81,50 €
28/05/2007 8150 € 81,50 € 81,50 € 81,50 € 1 81,50 €
29/05/2007 8150 € 81,50 € 81,50 € 81,50 € 1 81,50 €
30/05/2007 8150 € 81,50 € 81,50 € 81,50 € 1 81,50 €
31/05/2007 8150 ¢ 81,50 € 81,50 € 81,50 € 1 81,50 €
01/06/2007 81,53 ¢ 81,53 € 81,53 € 81,53 € 1 81,53 €
04/06/2007 81,53 ¢ 81,53 € 81,53 € 81,53 € 1 81,53 €
05/06/2007 81,53 ¢ 81,53 € 81,53 € 81,53 € 1 81,53 €
06/06/2007 8155¢ 81,56 € 81,55 € 81,56 € 14 1141,77 §
07/06/2007 81,56 £ 81,56 € 81,56 € 81,56 € 1 81,56 €
08/06/2007 81,56 £ 81,94 € 75,01 € 81,94 € 8 654,00 §
11/06/2007 81,93 ¢ 81,93 € 81,93 € 81,93 € 1 81,93 €
12/06/2007 81,93 ¢ 81,93 € 81,93 € 81,93 € 1 81,93 €
13/06/2007 81,93 ¢ 81,93 € 81,93 € 81,93 € 1 81,93 €
14/06/2007 81,93 ¢ 81,93 € 81,93 € 81,93 € 1 81,93 €
15/06/2007 81,93 ¢ 81,93 € 81,93 € 81,93 € 1 81,93 €
18/06/2007 81,93 ¢ 81,93 € 81,93 € 81,93 € 1 81,93 €
19/06/2007 81,93 ¢ 81,93 € 81,93 € 81,93 € 1 81,93 €
20/06/2007 80,00 £ 80,95 € 80,00 € 80,95 € 32 2575,20 €
21/06/2007 80,95 ¢ 81,94 € 80,95 € 81,94 € 13 1 058,79 §
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22/06/2007 82,01 E 83,00 € 82,01 € 83,00 € 49 4 042,75 €
25/06/2007 83,11 E 83,11 € 83,10 € 83,10 € 21 174521 4
26/06/2007 83,11 E 83,11 € 83,10 € 83,10 € 9 747,95 €
27/06/2007 83,10 83,10 € 83,10 € 83,10 € 1 83,10 €
28/06/2007 81,09 E 81,00 € 81,00 € 81,00 € 1 81,00 €
29/06/2007 81,09 E 81,00 € 81,00 € 81,00 € 21 1 701,95 €
02/07/2007 81,00 E 81,00 € 81,00 € 81,00 € 1 81,00 €
03/07/2007 81,00 E 81,00 € 81,00 € 81,00 € 1 81,00 €
04/07/2007 81,00 E 81,00 € 81,00 € 81,00 € 1 81,00 €
05/07/2007 81,00 E 81,00 € 81,00 € 81,00 € 1 81,00 €
06/07/2007 81,00 E 81,00 € 81,00 € 81,00 € 1 81,00 €
09/07/2007 81,00 E 81,00 € 81,00 € 81,00 € 1 81,00 €
10/07/2007 81,00 E 81,00 € 76,00 € 76,00 € 59 4 631,50 €
11/07/2007 80,01 E 82,00 € 80,01 € 82,00 € 4 324,02 €
12/07/2007 81,99 81,99 € 81,99 € 81,99 € 1 81,99 €
13/07/2007 81,99 81,99 € 80,00 € 80,00 € 21 1 700,90 €
16/07/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 1 80,00 €
17/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,01 € 80,01 € 1 80,01 €
18/07/2007 80,00 £ 80,00 € 80,00 € 80,00 € 11 880,00 €
19/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,01 € 80,01 € 1 80,01 €
20/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,00 € 80,00 € 5 400,03 €
23/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,01 € 80,01 € 1 80,01 €
24/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,01 € 80,01 € 1 80,01 €
25/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,01 € 80,01 € 1 80,01 €
26/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,01 € 80,01 € 1 80,01 €
27/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,01 € 80,01 € 1 80,01 €
30/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,01 € 80,01 € 1 80,01 €
31/07/2007 80,01 E 80,01 € 80,01 € 80,01 € 1 80,01 €
2.4.0.3 Capitalisation boursiére

Au 31 décembre 2006 : 23,70 M€

Au 31 mars 2007 : 23,41 M€

Au 31 juillet 2007 : 23,42 M€
2.5 Répartition des bénéfices et dividendes
2.5.0 Politique de dividendes

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Nbre actions donnant droit a distribution 120 000 | 120 000 | 109 146 | 109 146 | 109 146 279 147

Résultat distribué au titre de I'exercice

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du codergkédés impéts, la
société rappelle qu'aucune distribution de dividendes n'aefié&tuée pour les trois
exercices précédents I'exercice 2007.

L'assemblée générale annuelle du 29 juin 2007 a décidé d'affectésultat de
I'exercice 2006 au poste de report a nouveau.
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CHAPITRE 3 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ACTIVITE DE LA
SOCIETE FONCIERE ATLAND

3.1 Présentation de I'activité

3.1.0 Activité 2007

3.1.0.0 Activité et situation dEONCIERE ATLAND en 2007

Le chiffre d’affaires consolidé pour 'ensemble de I'eitéi immobiliere s'établit & 353 K€ au 31
mars 2007 contre 105 K€ pour 'ensemble de 'année 2006.

Le résultat opérationnel est déficitaire de 13 K€. Celtasdéficitaire s’explique par des

revenus locatifs encore peu élevés compte tenu du démaweget de l'activité, qui ne

peuvent par conséquent amortir les charges de structuresaiéessau développement de la
fonciere.

Le résultat financier est déficitaire de 68 K€, notammintu colt de I'endettement financier
brut (154 K€), diminué du revenu des placements de la trésdregroupe (88 KE£).

Le résultat consolidé (part du Groupe) est bénéficidiee311 K€ contre un déficit de 453 K€
au 31 décembre 2006. Ce bénéfice est di a l'activation degsdédmortables pour un montant
de 392 K€, ceux-ci pouvant s'imputer sur I'exit tax, qui sdil&xréme prise en charges sur
I'exercice suivant. Le montant de 'exit tax s’élevdet421 430 €.

Les codts engendrés par le passage au régime SIIC stdetérkKeE.

Le total du bilan consolidé s’établit a 30 770 K€, constitu@matent par les immeubles de
placement acquis par le Groupe depuis décembre 2006 pour uanimdat19 008 K€ (dont
14 500 K€ pour I'immeuble de bureaux de Villejuif, 1 416 K€ et 1 108 Kf f@s commerces
de Cébazat et de Bellerive-sur-Allier).

Le reste de l'actif comprend essentiellement la te¥sdisponible pour un montant de 10 074
K€ nécessaire au financement des acquisitions des deuxi¢érosietne trimestres.

Les fonds propres consolidés s’élevent a 16 681 K€ cont@81K€ au 31 décembre 2006.
L'évolution résulte de I'exercice de BSA au cours du prertrignestre 2007 et du résultat
consolidé de I'exercice 2007.
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Sélection de données financieres historiques consolidées depuis 2005 :

en milliers d'euros, a I'exception des données par action |31/12/2005| 31/12/2006 | 31/03/2007
Données bilantielles

Trésorerie nette 5217 12 122 10 074
Actif immobilisé net 0 15 228 19535
Autres actifs 106 428 1161
Total actif 5323 27778 30770
Dettes totales 690 12 547 14 089
Capitaux propres 4 633 15 231 16 681
Total passif 5323 27778 30770
Flux d'opérations

Chiffre d'affaires hors-taxe 2 608 105 353
Résultat opérationnel -203 -584 -13
Résultat net 1508 -453 311
Résultat net dilué par action (en euros) 13,82 -2,84 0,97
Personnel

Charges de personnel 718 75 49

3.1.1 Evénements importants survenus post-cléture

FONCIEREATLAND et sa filiale F. ATLAND KEOLAND ont opté poute régime SIIC a
compter du ¥ avril 2007 (option envoyée le 24 juillet 2007).

3.2 Marché et concurrence

3.2.0 Conjoncture immobiliere et tendance du marché

Avec 15 milliards d’euros d’engagements au cours du premimeedtre 2007 (+25 % par
rapport au premier semestre 2006), le marché francais destissement ne ralentit pas. 27
opérations sous forme de portefeuille ont été réaliseegpremier trimestre 2007 et 30
transactions supérieures a 100 millions d’euros au prenmegssee 2007.

La France continue d’attirer des investisseurs a la relsbede placements sécurisés et de
perspectives de rendement intéressantes. Le dynamismerchenaéilisateurs et la croissance
confirmée des valeurs locatives au cours des derniersomtodsl conforter les investisseurs.

Avec 55% des engagements, les institutionnels arriventtend&s acquéreurs ce trimestre.
Suivent les fonciéres avec 25% des investissements fetnds d’investissement avec 17% des
acquisitions.

L'lle de France demeure la région privilégiée avec 87% idesstissements francais, les
bureaux représentent 86% des engagements en France.

Néanmoins, la demande placée d’entrepbts et de locawiviléscten régions est toujours
soutenue apres deux excellentes années en termes aematisation, notamment grace aux
clés en mains et aux comptes propres.
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Les principaux moteurs de la demande placée ont été nesndgements dans le cadre d’'une
rationalisation ou d’'une modernisation des implantatid@s mouvements de concentration
chez les logisticiens et les réorganisations de la tifamclogistique chez les grands
distributeurs.

La part du neuf dans la demande placée est en haussdegt $€44% du volume des
transactions.

Sources : Atisreal et DTZ

3.3 Moyens et localisation

3.3.0 Description des investissements

Description des investissements de FONCIBREAND et ses filiales au 31 mars 2007 :

Table 1 :

Surfaces m2 Financement K€
Prix o VNC des
5 P VB des colits o -
. " N Année de . s d'acquisition . L colts Colt de Fonds
date d'achat Ville Typologie construction Adresse Terrain Batie HD HT immobilisés immobilisés Dévt en KE Emprunt Propres
en K€
en K€ en K€
VILLEJUIF 100 avenue de Stalingrad
21/12/2006 o) Bureaux 1994 04800 Vilojuf 10,570 7,343 13,400 14,582 14,500 0 11,390 3,192
LA CIOTAT Lieudit "Petit Roumagoua’,
29/12/2006 Terrain + travaux 2008 avenue du Mistral 17,300 1,397 395 902 902 0 859 43
(KEOLIS)
13600 La Ciotat
19/01/2007  CEBAZAT (M c 1982 101oute de Paris 4439 1,802 1,300 1,421 1,416 0 1,138 284
)/01/. (Marivaux) ommerce 63118 Cebezat 2 / 2 / % 7
ZAC du Ch N
19/01/2007  BELLERIVE SUR ALLIER Commerce 1995 | Champs Navare 2,492 981 1,000 1,111 1,108 0 875 236
03200 Bellerive sur Allier
LE COTEAU 20 rue des Guérins
29/01/2007  eite) Ateliers / Bureaux 2003 42120 Lo Cotoau 16,436 1,841 1,035 1,086 1,083 0 1,003 83
Investissements au 31/03/2007 17,130 19,101 19,008 15,265 3,837

La valeur d’expert de ces actifs immobilisés s'éleal 02 K€ contre une valeur comptable
de 19 008 KE.
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Depuis le 31 mars 2007, FONCIERHLAND et ses filiales ont signé plusieurs actes de
vente :

Table 2 :

Surfaces m2 Financement K€
L P Prix d'achat N "
date d'achat Vi Typologie Année d_e Adresse Terrain Batie Prix d'achat et frais Codts de dévt Emprunt Fonds
construction HD HT K€ d'achats KE en K€ propres

Lieudit "Petit Roumagoua’,

29/12/06 (L:Eglgg‘;T Travaux 2007 avenue du Mistral 17,300 1,397 0 0 1,720 1,638 82
13600 La Ciotat
BRETIGNY SUR ORGE . 12 Chemin des Cochefs
27/04/2007 (KEOLIS) Industriel / Bureaux 2005 91220 Brefigny sur Orge 3,153 91 420 440 0 390 50
CHANTEPIE . | 19 rue Bignon
27/04/2007 (KEOLIS) Industriel 70's et 2004 35135 Chantepie 19.318 3,349 2,250 2,410 0 2,097 312
HYERES " 175 Chemin du Palyvestre
27/04/2007 g0 1) Ateliers / Bureaux 2003/2004 33400 Hyeros 20000 18352 4,538 4,761 0 4,219 541
BORDEAUX . 6 Quai de la Souys
15/05/2007 (KEOLIS) Industriel 2003 33100 Bordeaux. 7.700 643 1,615 1,677 0 1,615 62
COMINES " rue de I'énergie
15/05/2007 (KEOLIS) Ateliers / Bureaux 2004 50560 Comines 10,000 1,085 2,185 2,279 0 2,195 83
NANTES " 3 rue de la Garde
15/05/2007 (KEOLIS) Ateliers / Bureaux 2005 44300 Nantes 10,706 608 1,650 1,714 0 1,650 64
PORTES LES VALENCE " 26 rue Laurent de Lavoisier
15/05/2007 (KEOLIS) Ateliers / Bureaux 2003 26800 Portes les valences 9,666 1,400 3,078 3,193 0 3,078 115
ST DOULCHARD . 86 rue du Village d'en Haut
15/05/2007 (KEOLIS) Ateliers / Bureaux 1999 18230 St Doulchard 11,424 1414 1,584 1,714 0 1,584 130
AGDE 9061 Chemin de la
12/06/2007 Industriel / Bureaux 2004 Guiraudette, ZAE le "Pruneftte” 13,682 722 1,171 1,216 0 1,171 45
(KEOLIS)
34300 Adge
rue de Bellevue / rue Bernard
06/07/2007 ?;:(?SSL)A BUSSIERE Ateliers / Bureaux févr-07 Palissy 5,327 468 40 41 0 0 41
62700 Bruay La Bussiére
Sous total KEOLIS 18,530 19,445 1,720 19,638 1,527
8, rue Euclide
19/07/2007  MERIGNAC Commerce NC 33700 Mérignac 2,105 813 800 935 0 795 140
Sous Total autres 800 935 o 795 140
Total 19,330 20,380 1,720 20,433 1,667

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07 -22 -



Au 31 juillet 2007, les promesses signées et les colts delogpement prévisionnels
s’établissent de la maniéere suivante :

Table 3 :
Surfaces m2
. Cout d'achat ~ .
Date . . Année de . Aps . Coiit de Dévt
d'achat Ville Typologie construction Adresse Terrain Batie previsionnel en KE
en K€
1/9/07  BRIONNE Terrain NC Champ de folre SaintDenis 5,y o4 20 0

27800 Brionne

Parc Logistique Multimodal du
1/9/07 CHAMPIGNEUILLES Terrain NC Nord de Nancy 28,958 9,000 846 0
54000 Champigneuilles

ZI de Kergonan - 15-17-17b

1/9/07 BREST Entrep6ts / Bureaux 60's rue de I'eau blanche 10,836 8,936 3,738 0
29200 Brest
A ZAC de la Croix de Fer
1/9/07 AMIENS - GLISY Entrep6ts / Bureaux 1995/1996 80690 Amiens 32,400 9.245 4,502 0

Cebazat - Les Fourches RN 9
1/10/07  LES GARENNES Commerce NC 63118 Cebezat (les Garennes) 18,563 2,700 2,495 0

ZA de la Garosse 150 rue des
1/1/08 St-ANDRE DE CUBZAC Terrain 2008 Droits de lHomme 54,759 27,000 2,142 14,255
33240 St André de Cubzac

SCIBAJEN 1

Meérignac
ZI du Phare rue Joseph
Cugnot 33700
SCI BAJEN 2
Floirac
161 Quai de la Souys 33270

SCI BAJEN 3

Mérignac
3 rue Francois Arago 33700
2007-2008 MERIGNAC - Bajen Entrepots NC SCI BAJEN 4 43,000 26,500 14,759 0
Mérignac
ZI du Phare Avenue Gustave
Eiffel

SCI BAJEN 7

Libourne
4 Chemin de Carré 33500

SCI BAJEN 8

Mérignac
ZI du phare 5 rue Joseph
Cugnot 33700

28,502 14,255

« Les colts de développement cités ci-dessus ne corresppadea ce jour a des engagements
fermes. lls ont été élaborés a partir de devis de budkatudes.

Ces codts de développement correspondent aux sites dedaéfide Saint André de Cubzac.
La Ciotat :

- Réalisation de 1 022 m2 shon d’atelier

- Réalisation de 367 m2 shon de bureau

- Réalisation de 18 m2 shon de locaux techniques

- Réalisation de 10 000 m2 de parking

Saint André de Cubzac :
- Réalisation d’'une plateforme logistique de 27 000 m2 dse&las»
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3.3.1 Financements

Les opérations décrites ci-avant sont financées pdsfpropres et par emprunt.

Sur I'exercice, un nouvel emprunt de 875000 € a été conteacianvier 2007 auprés du
Crédit Foncier par ®NCIERE ATLAND pour l'acquisition d’'un batiment a Bellerive-sur-i&h.
Cet emprunt est d'une durée de 180 mois, a taux variable (EG@ribois + 110 points de base)
avec factulté de conversion a taux fixe (sur la base @y $uribor 6 mois + 110 points de
base).

Les emprunts post-cléture sont les suivants :

- emprunt pour un montant total de 18,0 M€ contracté en mai 2G8ésadu Crédit Foncier
et Fortis par BNCIERE ATLAND KEOLAND. Cet emprunt finance les investissements
KEOLIS post 31 mars 2007 décrits dans le paragraphe 3.3.0. Cet emgirdiune durée
de 180 mois, a taux variable (Euribor 3 mois + 110 & 300 pointask delon apports
complémentaires). Cet emprunt a été couvert contrehangse trop importante des taux
d’intéréts par plusieurs instruments dérivés sur toute laedledemprunt.

Cet emprunt est soumis aux covenants suivants :
- Maintien d’'une loan to value maximum de 95% (avec itiggesemestrielle)
- In fine ramené a 1 800 K€ si non renouvellement de 75%aiesabl'issue des 9 ans.
- Couverture aupres de la Fortis d’au moins 80% des prétsmeuturée minimale de 6
ans.

- emprunt pour un montant de 1,1 M€ contracté en juin 2007 adpr&édit Foncier par
Fonciére atland. Cet emprunt finance l'investissemebaZa. L'emprunt est d’'une durée
de 180 mois, a taux variable (Euribor 3 mois + 110 points de) laase factulté de
conversion a taux fixe (sur la base du swap Euribor 6 mbik0 points de base).

Cet emprunt est soumis & aucun covenants.

- emprunt pour un montant total de 3,5 M€ contracté en tjuli®7 aupres du Crédit
Foncier et Fortis par @NCIERE ATLAND. Cet emprunt finance les investissements Le
Coteau et La Ciotat. Cet emprunt est d’une durée de 180 antsisx variable (Euribor 3
mois + 110 & 300 points de base selon apports complément&etsemprunt a été
swappé a des taux entre 3,10% et 4,85%.

Cet emprunt est soumis aux covenants suivants :
- Maintien d’'une loan to value maximum de 95% (avec itiggesemestrielle)
- In fine ramené a 1 800 K€ si non renouvellement de 75%alesbl’issue des 9 ans.
- Couverture aupres de la Fortis d’au moins 80% des prétsmeuturée minimale de 6
ans.

3.4  Facteurs de risques & Assurances

3.4.0 Facteurs de risques

Le management a identifié les principaux risques auxquealiscigté peut étre confrontée dans
le cadre de sa nouvelle stratégie de développement :
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Risques liés au niveau des taux d’intéréts :

La société met en ceuvre une stratégie financiere powerpet la rentabilité de ses
investissements par la maitrise du colt de ses financements

Cette maitrise des colts de financement sera réaligséenpalimitation de I'exposition au
risque d’évolution des taux d'intéréts tant par des opérgtercouverture de taux que par des
financements a taux fixe, et ce pour une part signifieatesI'endettement du groupe.

Une augmentation des taux d’intérét pourrait avoir unieleémce sur le colt de financement de
la stratégie de croissance du Groupe. En effet, tout die mhas financements nécessaires,
supposerait de recourir & 'endettement méme si le groagelut pas la possibilité de recourir
également au marché ou a ses fonds propres.

Une augmentation des taux d’intérét aurait égalementnomdence négative sur les codts de
financement du Groupe pour la partie des emprunts a taux eaenbé faisant pas I'objet de
couverture. Une variation de 1 point des taux d’intér@iraia pas d’impact significatif sur le
résultat net et les capitaux propres.

Au 31 mars 2007, aucune couverture n'a été mise en place.

En revanche, plusieurs instruments de couverture ontétéen place pour les emprunts
souscrits aprés le 31 mars 2007 (cf. 83.3.1)

Conformément a linterprétation n°2 du guide d'élaboratios decuments de référence,
I'étude pour Fonciére Atland de la sensibilité des empraintse variation des taux donnerait
les résultats suivants :

Une société — non établissement de crédit — encourt gueride taux des lors qu'elle est
endettée et/ou qu'elle détient des actifs financiers, saghatle peut y ajouter des opérations
sur instruments de hors -bilan portant sur les taux d'inléest donc nécessaire de fournir une
information précise sur ces données dans le chapitre abtsufs de risque, en plus de
I'information présentée sous la rubrique du hors -bilan.

Pour quantifier le risque, il est nécessaire d'établir améa@ncier des actifs et des dettes
financiéres.
L’échéancier ci-dessous retrace a la date d'arrétéataptes, soit au 31 mars 2007, sur les
plages d'échéances du tableau ci-dessous, I'encours deelatdées actifs financiers (jour le
jour aunan, 1 anab ans, au-dela) avant et apreepreEmpte des opérations de hors bilan.
Il est précisé que I'échéance des actifs et dettes aéagables est celle de la révision du taux.
La position nette de taux est le solde emprunteur ou pré¢eces produits.

JJ a1l an**** 1anabsans Au-dela
Passifs financiers 270,850 2,024,163 10,140,679
Actifs financiers 10,073,972 67,238
Position nette avant gestion 9,803,122 -2,024,163| -10,073,441
Hors-bilan [¢] (o] (]
Position nette aprés gestion 9,803,122 -2,024,163] -10,073,441

* Obligations, bons du Trésor, autres titres de créance négociables, préts et avances, actifs divers etc...

** Dépots, titres de créance négociables, emprunts obligataires, autres emprunts et dettes, passifs divers etc...

*** Titres a rémunérés, contrats a terme de taux (FRA, contrats d'échange de taux d'intérét, autres engagements de
hors-bilan y compris les positions conditionnelles (Options, cap, floor, dollars, engagements futurs, renégociations).
Chaque opération de hors-bilan est une position acheteuse ou vendeuse et contribue a modifier I'échéancier de la dette
et/ou la nature du taux d'intérét.

**x Y compris les actifs et dettes a taux variable.

Par ailleurs, I'analyse de sensibilité de la situatior’'@wmetteur a I'évolution des taux est la
suivante :
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Une société endettée a taux fixe est en effet expolbaisse des taux. Une baisse des taux
entraine un manque a gagner. A l'inverse, une sociéeftéad taux variable est exposée a la
hausse des taux d'intérét qui majore le colt de son emdette

L'objectif de la simulation est d'analyser I'expositibd la société a une surcharge ou au
contraire a un manque a gagner du fait de I'évolutionalesdn fonction de la pondération
relative de ses positions a taux fixe et positions a tatiable. Pour faire ce calcul, les sociétés
cotées partent de la position a taux variable qui est &tabli la base de la position nette a
moins d'un an apres gestion, telle qu'elle est cal@uléeléture de lI'exercice concerné. On lui
applique ensuite une variation du taux court terme, ce quied@aton la formule de calcul
suivante :

Position nette a renouveler & 1% de variation du taux courtx Durée moins d'un an
(aprés gestion) terdeel'émetteur restant a courir fingtochain exercice

9803122 € X 1% X 12 mois = 98 031 €

Risques liés au service bancaire :

Au 31 mars 2007, I'encours total des dettes bancaires est de D239 Les préts bancaires
consentis ne contiennent pas de clause dexigibilitécipéé ou d’autres engagements
d’information spécifique.

Risques liés au niveau d’endettement du Groupe :

Au 30 juin 2007, le Groupe dispose d’une structure financiére gorisidere adapté a ces
objectifs. Le niveau d’endettement net correspond a 56,4% dsleur de marché des actifs
immobiliers.
Des hypothéques ont été consenties aux banques a hau)6 d€ au 31 juillet 2007. ces
hypoyheques sont réparties de la maniére suivante :

- Fortis a hauteur de 10,7 M€

- Crédit Foncier a hauteur de 11,9 M€

Risque de liquidité :

Le risque de liquidité (ligne de crédit disponible, etc.)fa@istie compte tenu de la structure des
emplois et des ressources du group®dfERE ATLAND. Le tableau des flux de trésorerie ainsi
gu’'un tableau des créances et des dettes sur les établidsede crédit sont repris dans
'annexe de comptes consolidés au 31 mars 2007.

Risque de marché — actions :

La société n'a pas d'activité de marché proprement dite.cdurs de l'exercice écoulé et
jusqu’a ce jour, la société a placé sa trésorerie ert#ide en SICAV monétaires. Dans une
optique de placement, elle peut étre amenée a acquéritreesieé sociétés cotees.

Au 31 mars 2007, le risque sur le portefeuille de titres dempkaaeest non significatif.
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A la connaissance de la société, il n'existe pas de riggupuelque nature que ce soit, litige,
procédure gouvernementale ou fait exceptionnel, susceptibleidou ayant eu au cours de

I‘'exercice 2007 une incidence significative sur la situmfinanciere, les résultats, I'activité et

le patrimoine de la société et du groupe formé par latg€ocjéi ne serait pas pris en compte et
ddment provisionné.

Risque lié au passage au régime SIIC :

- Le capital social doit étre au minimum de 15 M€

- La participation directe ou indirecte d'un actionnaingajoritaire ou d'un groupe
d’actionnaires agissant de concert doit étre limité@% du capital social et 60% des droits de
vote

- Au moment de I'exercice de l'option SIIC, au moins 15%cdpital social et des droits de
vote doivent étre détenus par des actionnaires détenamt de2% du capital et des droits de
vote

- Obligation de distribution de 85% de la plus value réalsur la construction

- Engagement de conserver 'immeuble pendant 5 ans simierdaété acquis en SIIC 3.

Les autres risques identifiés par le management n‘'onéyzsé par rapport a l'analyse faite
dans le document de référence pour I'exercice clos au 3indéz@006.
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CHAPITRE 4 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LE PATRIMOINE , LA
SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS DE LA
SOCIETE FONCIERE ATLAND

Préambule

Le présent document doit en théorie contenir trois ano@eplétes de comptes consolidés,
soit 2007, 2006 et 2005 (ainsi que les rapports des contréleurs)légaidrmément a lI'annexe
| du Réglement européen n° 809/2004.

Le présent document est une actualisation du documentffétenee déposé le 25 juin 2007
sous le numéro R.07-119. Ce chapitre contient donc, pavgaté@n, uniquement les
informations financiéres relatives a I'exercice dim81 mars 2007, présentées ci-apres.

4.1 Rapport du conseil d’administration a 'Assemblée Généraléixte du 11 septembre
2007

Mesdames, Messieurs et chers actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Mixte étéar®rdinaire et Extraordinaire a
l'effet d’'une part, de vous soumettre les comptes socitutes comptes consolidés de
'exercice clos le 31 mars 2007 et d’autre part, de vous dégnase nommer un nouvel
administrateur, de donner a votre conseil des délégatiertompétence afin de procéder a une
ou plusieurs augmentations de capital et de vous sourdettnmodifications statutaires.

Vos commissaires aux comptes vous donneront dans lgyosrta toutes informations quant a
la régularité des comptes annuels qui vous sont présésitésus donneront également lecture
de leur rapport sur les conventions réglementées viséestiélel'd. 225-38 du Code de
Commerce.

Au présent rapport est annexé, conformément a l'articB2R102 du Code de commerce, un
tableau faisant apparaitre les résultats financiers dmod#&té au cours des cing derniers
exercices, ainsi que le rappel des délégations données ail chadministration en matiere
d'augmentation de capital.

Nous reprenons ci-aprés, successivement, les différiefibemations telles que prévues par la
réglementation.

Faits importants
FONCIEREATLAND a signé plusieurs acquisitions au cours de I'eixer clos le 31 mars
2007 :

= Acquisition de deux locaux commerciaux d’'une surfacendien 2 800m? & Cébazat
(63118) et a Bellerive-sur-Allier (03200). Le montant de linvssiment est de
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2 300 000 € HT HD et génere un rendement locatif brut de 9.37%6lotbaux sont
loués a Manoukian Factory Store.

= Acquisition d’'un batiment de 1 850 m? loué a KEOLIS sur la loase bail de neuf ans
fermes, sis 20 rue des Guérins, Le Coteau (42120). Le montéatgigsition s’éléeve
a 1035 000 € HT HD.

= En outre, dans le cadre du partenariat avec KEOLIS, FBREATLAND a acquis le
29 décembre 2006 un terrain sis lieudit « Petit Roumaga suewdn Mistral, (13600)
La Ciotat. Ce terrain d'une surface de 17 300 m? a pour wocataccueillir une
nouvelle implantation KEOLIS. L'acquisition du terraiest faite au prix de 395 000 €
HT HD. Un contrat de maitrise d’ouvrage déléguée est ers cte signature.

Pour rappel, FONCIERETLAND a signé un accord de partenariat, d'une durée de5axec
la société KEOLIS, premier opérateur privé du transport pwdioc/oyageurs en France et
leader mondial pour les métros automatiques.

Ce partenariat d’externalisation et de développement bilieio prévoit l'acquisition par
FONCIEREATLAND d’une partie du patrimoine de KEOLIS (60 sites lerance) et son
accompagnement dans la réalisation de ses futuresitaiidans.

Les cessions d’actifs existants et futurs donnerontdida signature par KEOLIS d’un bail
ferme de 9 ans.

La premiére externalisation porte sur un portefeuille @&i#e® d’exploitation représentant un
investissement de 18,5 millions d’euros.

4 autres sites représentant 5 millions d’euros d’investissteom été acquis depuis le 31 mars
2007.

La cession d’'un second portefeuille d'une dizaine aes gt prévue fin 2007.

NOTES SUR LES COMPTES SOCIAUX

1 - Principes et méthodes comptables

Les comptes annuels de Il'exercice clos le 31 mars 2007 que soousettons a votre
approbation ont été établis conformément aux régles dsemisdion et aux méthodes
d’évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Les regles de présentation et les méthodes d’évaluaienues sont identiques a celles de
I'exercice précédent.

Le bilan et le compte de résultat figurent en annexe.

2 - Activité et situation de la société

Le résultat net aprés imp6t de la société est défeitddr 290 733 € contre un déficit de
438 669 € au 31 décembre 2006.

La perte de I'exercice arrété au 31 mars 2007 s’explique edkament par le mali de 125 K€
faisant suite a la dissolution sans liquidation suiviéadeansmission universelle de patrimoine
de la SCI Marivaux. En outre, l'activité locative n‘ayaéellement démarré qu’en décembre
2006, les revenus locatifs sont peu élevés et ne peuveobmegEquent amortir les charges de
structure nécessaires au développement de la fonciére.
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Le total du bilan s’établit a 18 006 K€ dont 9 329 K€ de trésodisfmonible. Cette trésorerie
est a ce jour en partie consommée par les acquisiéffestuées depuis le 31 mars 2007

(notamment le portefeuille Kéolis Phase 1).

2.1. Intégration fiscale
La Société est sortie du régime de l'intégration fiscal

2.2. Activité des filiales

ATLAND PROPERTY MANAGEMENT

Cette filiale de FONCIEREATLAND a pour vocation d'effectuer la gestion locatides

immeubles détenus par FONCIERELAND et ses filiales.

F. ATLAND VILLEJUIF STALINGRAD

Cette filiale a été créée en 2006 afin d’acquérir un inimeede bureau de 7 689 mitué a

Villejuif (94), entierement loué a 4 locataires.

F. ATLAND RETAIL

Cette filiale a été créée en 2007 et a pour objectifadier les actifs commerciaux.

F. ATLAND KEOLAND

Cette filiale a été créée en 2007 et a pour objectifodiier les actifs externalisés par KEOLIS.

2.3. Composition du capital

Nous vous rappelons la composition de I'actionnariat de sotiété au 31 mars 2007 :

Actionnaires Nombre | % %
Pesione actions | Droits
de vote

ATLAND SAS 142 113 48 57%| 48.55%
SIPARI 57 600 19.69% | 19.69%
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 28 400 9.71% 9.71%
Autres 64 478 22.03%| 22.05%
TOTAUX 292 591 100,0%| 100,0%
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Commentaires :

Le nombre total connu au 31 mars 2007 d’actions ayant drodtdedouble s’éléve a
131 actions.

Le nombre d’actionnaires déclarés au nominatif s’é&a3 personnes physiques ou morales
dont 8 ayant le droit de vote double.

Détention de I'actionnariat dedDNCIERE ATLAND par les administrateurs :

31 mars 2007 actions VOIX
Georges Rocchietta 11534 11534
Jacques Larretche 9 9
Jean-Louis Charon 3280 3280
Atland 142 113 142 113
Lionel Védie de la Hesliere 8 100 8 100

Evolution en % du capital sur 3 ans

Détenteurs 2007 2006 2005
ATLAND SAS 48,57 % 50,91 % 93,63 %
SIPARI SA 19,69 % 20,63 % 0 %
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 9,71 % 10,17 % 0%
Public 22,03 % 18,29 % 6,37 %
TOTAUX 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Evolution en % des droits de vote sur 3 ans

Détenteurs 2007 2006 2005
ATLAND SAS 48,55 % 50,89 % 93,52 %
SIPARI SA 19,69 % 20,62 % 0 %
TIKEHAU CAPITAL PARTNERS 9,71 % 10,17 % 0%
Public 22,05 % 18,32 % 6,48 %
TOTAUX 100,00 % 100,00 % 100,00 %
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Evolution de I'actionnariat en 2007

Le Conseil d’Administration du 23 avril 2007 a constaté lrmagtation du capital social de
FONCIERE ATLAND porté a 16.092.505 €, divisé en 292.591 actions de 55 € de valeur mominal
La prime d’émission versée a l'occasion de cette éomssest élevée a 268.880 €. Les actions
nouvelles ont été immédiatement assimilées aux actixistantes et ont eu droit aux
dividendes distribués a compter de leur émission.

Le Conseil d’Administration du 27 juillet 2007 a constaaéidmentation du capital social de
FONCIERE ATLAND porté a 16.096.355 €, divisé en 292.661 actions de 55 € de valeur mominal
La prime d’émission versée a l'occasion de cette sianiss’est élevée a 1.400 €. Les actions
nouvelles ont été immédiatement assimilées aux actixistantes et ont eu droit aux
dividendes distribués a compter de leur émission.

Pour rappel, il avait été décidé lors de la délibératio@atseil du 10 octobre 2006 d’attribuer
gratuitement aux actionnaires 109.146 bons de souscription <t 209.146 bons de
souscription « B » a raison d’'un bon A et d’'un bon B p#ipa existante.

* Les bons A ont été exercés avant le 6 décembre 200&ja@82 bons B.

* Les bons B peuvent étre exercés par leurs titulaireguaus 30 juin 2008. lls
permettent a leurs titulaires de souscrire des actionwia de 75 € chacune, a raison
d’'une action pour 2 bons.

26.888 BSA B ont été exercés au cours du mois de mars 2007 et A4B B8 été exercés
depuis mars 2007.

Au 31 mars 2007, Atland SAS détient 142.113 actions et droitstde sait 48.57% en capital
et 48,55% en droits de vote.

Les autres actionnaires nominatifs détenant plus de 2@ndént 105.634 actions et droits de
vote, soit 36,10% en capital et 36,09% en droits de vokeli@u pour 28.400 actions et droits
de vote, Sipari pour 57.600 actions et droits de vote, G.Hreta pour 11.534 actions et droits
de vote et L.Védie de la Hesliere pour 8.100 actionsodtisdte vote).

Le flottant (reste du capital) représente 44.844 actiodd.85 droits de vote, soit 15,33% en
capital et 15,36% en droits de vote.

2.4. Charges non déductibles

Aucune dépense ou charge visée a l'article 39-4 du Code Gérérainpdts n'a été engagée
par la société au titre de I'exercice clos le 31 mars 2007.

2.5. Prise de participation significative

La société a souscrit 99.93% des titres des sociétés IFAMD RETAIL, et F. ATLAND
KEOLAND.
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2.6. Dépenses de recherche et développement

Aucune dépense de cette nature n'a été engagée sur I'exelascle 31 mars 2007 compte-
tenu de l'activité de la société.

2.7. Proposition d’affectation du résultat
L’exercice écoulé fait apparaitre une perte nette de 290 733,64 €

Nous vous proposons l'affectation du résultat de I'egersuivante :
- Affectation au report nouveau : - 290 733,64 €
Le report & nouveau s'élevera ainsi a - 491 798,06 €

2.8. Rappel des dividendes antérieurement distribués

Conformément aux dispositions de larticle 243 du code gémfrs impbts, nous vous
rappelons qu’aucune distribution de dividendes n'a été affecau cours des trois exercices
précédents.

2.9. Evénements postérieurs a la cléture

Depuis le 31 mars 2007, FONCIERHLAND et ses filiales ont signé plusieurs actes de
vente :

d'c::theat Ville Typologie e:’:—);icsl:z:;:s Colit de Dévt Emprunt
27/4/07 BRETIGNY SUR ORGE Industriel / Bureaux 440 092 0 390 153
27/4/07 CHANTEPIE Industriel 2 409 850 0 2 097 491
27/4/07 HYERES Ateliers / Bureaux 4 760 567 0 4219 182
15/5/07 BORDEAUX Industriel 1677 110 0 1 615 000
15/5/07 COMINES Ateliers / Bureaux 2 278 839 0 2 195 350
15/5/07 NANTES Ateliers / Bureaux 1714 060 0 1 649 938
15/5/07 PORTES LES VALENCE Ateliers / Bureaux 3193 419 0 3078 136
15/5/07 ST DOULCHARD Ateliers / Bureaux 1713671 0 1 583 650
12/6/07 AGDE Industriel / Bureaux 1215919 0 1171100
6/7/07 BRUAY LA BUSSIERE Terrain 40 645 0 0
19 444 172 0 18 000 000

Le 19 juillet, FONCIEREATLAND s’est porté acquéreur la SARL Euclide Mérignac, qui
porte un commerce d’'une valeur de 800 000 €.
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Etat des promesses signées :

Date
Ville Typologie Cout_d_achat Colt de Dévt
previsionnel

d'achat

1/9/07 BRIONNE Terrain 20 100 0

1/9/07 CHAMPIGNEUILLES Terrain 846 223 0

1/9/07 BREST Entrepots / Bureaux 3 737 800 0

1/9/07 AMIENS - GLISY Entrepots / Bureaux 4 502 000 0

1/10/07 LES GARENNES Commerce 2 494 900 0

1/1/08 AIMARGUES Logistique 910 520 0

1/1/08 St-ANDRE DE CUBZAC Terrain 2 142 400 14 255 000
2007-2008 MERIGNAC - Bajen Entrepots 14 759 000 0

29412 943 14 255 000

NOTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

3 - Principes et méthodes comptables

Les états financiers consolidés présentés pour au 31 mars@®0&tablis suivant les normes
comptables internationales IFRS (International FiredfiReporting Standard).

4 - Activité et situation du groupe

Le chiffre d’affaires consolidé pour 'ensemble de I'eitéi immobiliere s'établit & 353 K€ au 31
mars 2007 contre 105 K€ pour 'ensemble de 'année 2006.

Le résultat opérationnel est déficitaire de 13 K€. Celtasdéficitaire s’explique par des

revenus locatifs encore peu élevés compte tenu du démaweget de l'activité, qui ne

peuvent par conséquent amortir les charges de structuresaiéessau développement de la
fonciére.

Le résultat financier est déficitaire de 68 K€, notammintu colt de I'endettement financier
brut (154 K€), diminué du revenu des placements de la trésadregroupe (88 KE£).

Le résultat consolidé (part du Groupe) est bénéficidee311 KE contre un déficit de 453 K€ au
31 décembre 2006. Ce bénéfice est dl a l'activation destsiééiportables pour un montant de
392 K€, ceux-ci pouvant s’imputer sur l'exit tax, qui sera-gl&me prise en charges sur
I'exercice suivant.
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Le total du bilan consolidé s’établit a 30 770 K€, constitu@matent par les immeubles de
placement acquis par le Groupe depuis décembre 2006 pour uanimdat19 008 K€ (dont
14 500 K€ pour I'immeuble de bureaux de Villejuif, 1 416 K€ et 1 108 Kf f@s commerces
de Cébazat et de Bellerive-sur-Allier).

Le reste de l'actif comprend essentiellement la te¥gdisponible pour un montant de 10 074
K€ nécessaire au financement des acquisitions des deuxi¢érosietne trimestres.

Les fonds propres consolidés s’élevent a 16 681 K€ cont@81K€ au 31 décembre 2006.
L’évolution résulte de 'augmentation de I'exerciceRBA au cours du premier trimestre 2007
et du résultat consolidé de I'exercice 2007.

5 - Evénements importants survenus depuis la date d'arrétdes comptes consolidés

FONCIEREATLAND et sa filiale F. ATLAND KEOLAND ont opté poule régime SIIC a
compter du ¥ avril 2007 (option envoyée le 24 juillet 2007).

6 - Activités en matiére de recherche et de développenten

Aucune dépense n'a été engagée a ce titre.

7 - Description des risques et incertitudes

Il N’y a pas de risques ou incertitudes au 31 mars 2007.

8 - Indications sur l'utilisation des instruments finanders

Les crédits souscrits par FONCIERELAND et ses filiales sont systématiqguement couverts
par des instruments financiers de type swaps ou options.

NOTES COMMUNES

9 — Evolution et perspectives d’avenir

FONCIERE ATLAND a vocation & devenir une fonciére investissantealement ou
indirectement dans des actifs immobiliers diversifidsréaux, locaux d’activités, entrep0ts,
résidences services, murs d’hbtels, commerces, sod@égres) en lle de France et en
province, offrant des rendements élevés et un potentiedldeisation a moyen terme (5 a 10
ans).

FONCIERE ATLAND souhaite devenir un acteur de référence sur le réardhs
externalisations d’actifs d’entreprises. Sa stratégiesiste a développer des partenariats de
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long terme avec ses locataires pour répondre a leursidasonobiliers spécifiques et pour
les accompagner dans leur développement.

La stratégie s'articule autour de trois axes :

- la création de valeur : les actifs cibles sont des hian®biliers susceptibles de faire
l'objet d'une optimisation financiére au travers d'opératiate valorisation et de
repositionnement commercial par la réalisation de trava

- la diversification : le projet consiste a offrir aagtionnaires un patrimoine diversifié
tant par la nature des biens que par leur taille ;

- le pilotage rigoureux des équilibres financiers avec I'olfjd&ptimiser la répartition
fonds propres/endettement pour maximiser l'effet de levier.

10 — Evolution des affaires

Avec 15 milliards d’euros d’engagements au cours du premimeedtre 2007 (+25 % par
rapport au premier semestre 2006), le marché francais destisse@ment ne ralentit pas. 27
opérations sous forme de portefeuille ont été réaliseegpremier trimestre 2007 et 30
transactions supérieures a 100 millions d’euros au prenmeassee 2007.

La France continue d’attirer des investisseurs a la relsbede placements sécurisés et de
perspectives de rendement intéressantes. Le dynamismerchenaéilisateurs et la croissance
confirmée des valeurs locatives au cours des derniersomtodsl conforter les investisseurs.

Avec 55% des engagements, les institutionnels arriventtend&s acquéreurs ce trimestre.
Suivent les fonciéres avec 25% des investissements fetnds d’investissement avec 17% des
acquisitions.

L'lle de France demeure la région privilégiée avec 87% idesstissements francais, les
bureaux représentent 86% des engagements en France.

Néanmoins, la demande placée d’entrepbts et de locawiviléscten régions est toujours
soutenue apres deux excellentes années en termes aematisation, notamment grace aux
clés en mains et aux comptes propres.

Les principaux moteurs de la demande placée ont été nesndgements dans le cadre d’'une
rationalisation ou d’'une modernisation des implantatid@s mouvements de concentration
chez les logisticiens et les réorganisations de la tifamclogistique chez les grands
distributeurs.

La part du neuf dans la demande placée est en haussdegt $€44% du volume des
transactions.
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11 — Autres informations

11.1 Plan d’options de souscription ou d’achat d’actions

L'Assemblée Générale Mixte du 22 février 2006 a autorigéoleseil d’Administration a
attribuer aux salariés et dirigeants des options de gptiseret/ou d’achat d’actions portant
sur un nombre maximal de 5 % des actions de la Société.

Aucune option n'a été consentie a ce jour.

11.2 Plan d’attribution d’actions gratuites

L’Assemblée Générale Mixte du 22 février 2006 a autoris€daseil d'Administration a
attribuer gratuitement, en une ou plusieurs fois, auxiéalat dirigeants des actions de la
société, dans la limite de 5 % du nombre total d'actiongposant le capital.

L’Assemblée Générale a fixé a deux ans la durée minideala période d’acquisition a l'issue
de laquelle l'attribution des actions ordinaires aux héiadfes deviendra définitive, et a fixé la
durée minimale de la période d'obligation de conserval@s actions par les bénéficiaires a
deux ans a compter de la date d’attribution définitive desres.

Aucune action gratuite n'a été attribuée au cours derdce clos le 31 mars 2007.

11.3 Programme de rachat d’actions

L'Assemblée Générale Mixte du 22 février 2006 a autoriséoleséll d'Administration a
acheter un nombre maximal d'actions représentant jusgfd'adu nombre des actions
composant le capital de la Société soit 5.457 actionsien

— dassurer la liquidité et d'animer le marché des actjmars l'intermédiaire d'un
prestataire de services d'investissement intervenant i@ iadépendance, dans le
cadre d'un contrat de liquidité conforme a la Charte dmtdédgie reconnue par
'AMF ;

— d'octroyer gratuitement des actions au bénéfice dasésatas mandataires sociaux de
la société ou de ses filiales ;

— d'octroyer des options d'achat d'actions au bénéfice dagésabu mandataires
sociaux de la société ou de ses filiales ;

— de réaliser des investissements ou de financer, par lageactions a titre d'échange,
de paiement ou autre, dans le cadre soit d'opérationsoisaiice externe, soit
d'émissions de valeurs mobiliéres donnant droit par remboers, conversion,
échange, présentation d'un bon ou de toute autre mankat&ribution d'actions de la
société

— dannuler tout ou partie des titres ainsi rachetés, oméiment a la quatorzieme
résolution de 'Assemblée Générale du 22 février 2006.
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La société a signé un contrat de liquidité en configrrde la réglementation en vigueur, et
notamment des dispositions du Reglement Européen n° 2273/2003 dwegibe003 et de
la décision AMF du 22 mars 2005 concernant 'acceptation déstsode liquidité en tant que
pratique de marché complémentaire admise par I'Autorit&éldeshés Financiers.

L'’Assemblée du 30 mars 2007 a modifié les conditions du pmogea de rachat en
conséguence de la réalisation de 'augmentation de tapitlécembre 2006.

Le prix maximum d’achat autorisé a été ainsi porté a 120 € pounombre maximum
d’actions pouvant étre racheté qui a été porté a 14.629 ac@hsn montant maximal alloué
a la mise en ceuvre du programme de rachat de 1.755.480 €.

Le descriptif du programme de rachat et le descriptif mdifit été publiés dans les conditions
requises.

Au titre du contrat de liquidité, les moyens suivants figumaau compte de liquidité au 30 juin
2007 :

- 68 titres
- 44.603,46 € en espéce

Il a été procédé sur la période duijanvier 2007 au 30 juin 2007 a 97 achats de titres et 29
ventes. Pour rappel, aucune transaction n'avait ététeéfe auparavant.

Le programme de rachat n'a pas été utilisé pour d’autrdadma
L’Assemblée générale ordinaire du 29 juin 2007 a renoueel@rdgramme de rachat et a

hY

autorisé le Conseil d’Administration a acheter un bmmmaximal d’actions représentant
jusqu'a 5% du nombre des actions composant le capitaSteiété soit 14.629 actions en vue

— d'assurer la liquidité et d'animer le marché des actiandiptermédiaire d'un prestataire
de services d'investissement intervenant en toute indépeeddans le cadre d'un contrat
de liquidité conforme a la Charte de déontologie reconnubAdaF ;

— d'octroyer gratuitement des actions au bénéfice desésatar mandataires sociaux de la
société ou de ses filiales ;

— d'octroyer des options d'achat d'actions au bénéficeal@sés ou mandataires sociaux de
la société ou de ses filiales ;

— de réaliser des investissements ou de financer, par lag@haictions a titre d'échange, de
paiement ou autre, dans le cadre soit d'opérations desa&noe externe, soit d'émissions de
valeurs mobilieres donnant droit par remboursement, cdaweréchange, présentation
d'un bon ou de toute autre maniére a l'attribution diagtile la société

— d'annuler tout ou partie des titres ainsi rachetés, coBfment a la quatorzieme résolution
de 'assemblée générale du 22 février 2006.

12 - Informations sur le Conseil d’administration

Le Conseil d’Administration est formé de 5 membres donbmmés par 'assemblée du 22
février 2006 pour une durée de trois ans qui expirera aidiske 'assemblée générale
ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exalosde 31 décembre 2008 :
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— Monsieur Georges &CCHIETTA
né le 24 juin 1964 a Nice (06)
de nationalité frangaise )
demeurant 8 rue Albert de Lapparenta®iB (7°™9

— Monsieur JacquUeSARRETCHE
né le 22 novembre 1943 a Boulogne Billancourt (92)
de nationalité francaise
demeurant 5, allée des graviersGuilECIENNES(78430)

- La société ALAND, sociéte par actions simplifiee au capital de 150.000 €, ldosiege
social est a Paris {8) 10 avenue George V, identifiée sous le numéro 445 330 996 RCS
Paris,

représentée par Monsieur LionetME DE LA HESLIERE
né le 19 aolt 1953 & Rouen (76) de nationalité francaise
demeurant Zoute 843 - résidence Lekkerbek - 8300KKE — BELGIQUE

— Monsieur Jean-Louis KARON
né le 13 octobre 1957 a Moulins (03)
de nationalité francaise
demeurant aARris (6°™9 135 boulevard Saint Germain

L’assemblée générale en date du 30 mars 2007 a nommé un mie@déinistrateur :

— La société SIPARI représentée par Monsieur Pierre RDIE
né le 9 septembre 1965 a Saint Rémy (71)
de nationalité francaise
demeurant aARris (1™ 3, villa des buttes Chaumont

Conformément aux statuts, chaque administrateur de |&t€adbit détenir au minimum une
action.

Le Conseil d’Administration réuni le 22 février 2006, &dlie de la réunion de I'assemblée
générale a décidé de confier les fonctions de Présitlded éonctions de Directeur Général a
Monsieur Georges ROCCHIETTA pour toute la durée de somdatad’administrateur, soit
jusqu’a I'issue de I'assemblée générale ordinaire appedésier sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2008.

Liste des mandats

Monsieur Georges ROCCHIETTA
« Président Directeur Général de FONCIERHELAND
e Président d’Atland SAS
* Président de Quantum Résidential SAS
e Gérant de la SARL SMR
e Gérant de Finexia SARL
» Gérant d’Atland Property Management SARL
e Co-gérant de la SCI Immobiliere Quattro
» Co-gérant de la SCA Biovégétal (Maroc)
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» Gérant de la SARL Edgar Quinet 20

Monsieur Jacques LARRETCHE
e Administrateur de &NCIERE ATLAND
e Administrateur de Bellechasse SA
* Administrateur de CEID
* Administrateur de Pitch Promotion SA

Monsieur Jean-Louis CHARON
* Président de SOBK SAS
» Président de City Star Capital SAS
* Président de City Star Equity SAS
» Président de City Star Property Investment SAS
* Président de Nexstar Gestion SAS
* Président de Horus Gestion SARL
* Censeur de Nexity SA
e Censeur d’Affine SA
* Vice Président du conseil de surveillance de PAREF SA
* Vice Président du conseil de surveillance de SélectieAte
* Administrateur de &NCIERE ATLAND SA
* Président de Cofim SAS
* Gérant de Sekmet EURL
* Gérant de SCI Lanvandiéeres
e Gérant de la SCI JLC Victor Hugo
e Co-gérant de Chateaubriand SARL
» Président de I.P.H SAS

Monsieur Lionel VEDIE de LA HESLIERE
e Président d’Atlas SA
e Administrateur délégué de XEOS SA
e Gérant d’Atland SPRL
» Gérant d’Atland Sp.Zo.o.
» Co gérant de la SCI Emile Augier

Monsieur Pierre ADIER
* Président Directeur Général de foncier Consultants SA
e Président Directeur Général de Sipari SA
* Président de CFCO SA
e Administrateur de Fonciére d’Evreux SA
* Administrateur de FPA SA
* Administrateur de Groupe VB SA
* Administrateur de MFCG SA
* Administrateur de Vencap SA
e Administrateur de Venddme Capital SA
e Administrateur de Venddme Investissements SA
* Membre du conseil de surveillance de Crédit Foncierdede
« Membre du conseil de surveillance de Atout Pierre Hadbitz5CPI
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* Membre du conseil de surveillance de Atout Pierre Hiabit® SCPI
e Gérant de Sipari Volney SNC

» Gérant de Chavril Ste Foy SCI

e Gérant de Clos du Pontet SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy Ensp Saint Cyr SCI

e Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Beaufort SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Becon SCI

e Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Chalonnes SCI

» Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Halennes SCI

e Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Robion SCI

e Co gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Theil sur Huisne SCI
e Gérant de Sipari Vélizy gendarmerie Tierce SCI

» Co gérant de Sipari Veélizy gendarmerie Rodez SCI

* Gérant de Quai des Etats-Unis 107 SCI

e Gérant de Square de Tournefeuille SCI

 Membre de Conseil de Surveillance de Fonciere INEA SACS
e Gérant de Fonciney SNC

 Membre du comité de gestion de SCESL SAS

e Administrateur de SIERA SA

* Administrateur de &NCIERE ATLAND SA

Opérations réalisées par les dirigeants ou par les pesanixquelles ils sont étroitement liés

Au cours de l'exercice 2007, aucun dirigeant n'a informé laégdcde la réalisation
d’opérations sur les titres de la société, a 'excepd®iopération d’augmentation de capital
réalisée en date du 13 décembre 2006.

Jetons de présence

L'Assemblée Générale Ordinaire du 29 juin 2007 a décidé de &ix20.000 €, la somme
globale attribuée au titre de jetons de présence au tdlasbninistration pour I'exercice 2007.

Rémunération des mandataires sociaux

Aucune rémunération n'a été percue au titre de I'exer@@@7 par les dirigeants ou
mandataires du groupe, a I'exception des jetons de présence.
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Au titre de I'exercice 2007, le montant des honoraires demtssaires aux comptes de la
société et des sociétés contrblées sont les suivants

Mazars Duparc

s KPMG Audit
et Associés
Certification des comptes annuels et
consolidés de FONCIERATLAND 17 500 € 17 500 €
Document de référence 5000 € 5000 €
Total 22 500 € 22 500 €

13 - Information sur les risques

Les principaux risques auxquels la société peut étre co@éé&atdns le cadre de sa nouvelle
stratégie de développement :

risques liés aux investissements,

risques liés au niveau des taux d’intéréts,

risques liés aux évolutions juridiques,

risques liés aux actifs immobiliers et & leurs revenus.

Sur la base de cette analyse, la politique de gestionistpses s’est traduite par la mise en
place :

» d’'un comité d’investissement pour vérifier et valider ghaque acquisition corresponde
aux obijectifs et aux caractéristiques financiéres défiaisle groupe tant en terme de
risque, de rentabilité que d’endettement,

« d’une veille juridique en vue de prendre en compte les chaawgys liés a I'adoption de
textes législatifs ou réglementaires susceptibles @'awwe incidence sensible sur la
situation du groupe et sur son développement et ce en S'appawann réseau de
conseils externes,

« d'une stratégie financiere pour préserver la rentabilitésete investissements par la
maitrise du colt de ses financements. Cette maitrisecaldgs de financement sera
réalisée par une limitation de I'exposition au risque aliéon des taux d’intéréts tant
par des opérations de couverture de taux que par des finansentauk fixe, et ce pour
une part significative de I'endettement du groupe,

« d’une politigue en matiére d’assurance visant a garanticapital et ses revenus quelle
gue soit I'activité concernée.
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14 - Développement durable

14.1. Information environnementale

L’activité de la société FONCIERETLAND est sans incidence sur I'environnement.

Aucune provision ou garantie pour risque n'a été constatédesercice 2007 et aucune
indemnité n'a été versée au cours de I'exercice en er@atitine décision de justice.

14.2. Informations Sociales

Au 31 mars 2007, le Groupe employait un salarié.

15- Nomination d’un nouvel administrateur

Nous vous proposons de compléter l'effectif du conseillpaomination de Monsieur Hervé
LORTHIOIS, demeurant 7, rue des Prés Frais - 954ZNTSWITz, né le 14 juin 1949 a
Tourcoing (59), pour une durée de trois années.

Monsieur LORTHIOIS a débuté sa carriere dans l'auditeadpértise comptable au sein de
PriceWaterhouseCoopers. Il a poursuivi sa carriere engiae Directeur Financier de La
Francaise des Jeux. Co fondateur de la société Bleuvigielue en 1995, il est aujourd’hui
Directeur de la recherche, Analyste Financier et Aéste Tocqueville Finance SA.

16- Modification des dates d’ouverture et de cléture des exeices sociaux

Comme vous le savez, votre assemblée du 30 mars 2007 a nexliifigtes d’ouverture et de
cléture des exercices sociaux pour les fixer respectieme ler avril d’'une année et au 31
mars de I'année suivante.

Cette modification a été décidée essentiellement afipale/oir répondre aux critéres du
régime fiscal permettant a votre société d'opter pouétgme SIIC a compter du ler avril
2007.

Or, il apparait aujourd’hui souhaitable de procéder a une Heuwedification des dates
d’ouverture et de cléture des exercices sociaux pouaiesde nouveau coincider avec I'année
civile.

Nous vous demandons en conséquence de bien vouloir modsiefates d’ouverture et de
cléture des exercices sociaux pour les fixer respectivemenpremier janvier et au 31
décembre de chaque année et de modifier les statutastgo@nce.
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17 - Renouvellement de l'autorisation d'annulation d'actions

Nous vous rappelons que dans le cadre du programme de rachiahsl'de la société, le
conseil a été autorisé par une décision extraordiun@iseactionnaires lors de l'assemblée 22
février 2006, a annuler tout ou partie des actions acgpigda société et a réduire le capital en
conséguence.

Cette autorisation avait été consentie au conseil poardurée de 26 mois, soit jusqu’au 22
avril 2008.

Compte tenu du renouvellement du programme de rachat d'aptiofiassemblée du 29 juin
2007, nous vous proposons le renouvellement de l'autorisBaionulation d'actions et ce, pour
une durée de vingt-six mois.

18- Délégation de compétence a conférer au conseil d'administrati a I'effet de procéder
a l'augmentation du capital social par émission d’actions ordin@es ou de toutes valeurs
mobilieres donnant accés au capital avec ou sans maintien duodr préférentiel de

souscription

En 2006, votre conseil a procédé, sur votre autorisaid@mission de bons de souscription
qgui ont permis de porter le capital social a plus de 15.000d08uros, montant minimum
permettant a votre société de renforcer ses capitawke de son évolution vers le régime des
sociétés d'investissements immobiliers cotées (SIIC).

L'évolution du marché et de l'activité de votre sociétpuite cette augmentation de capital
nous conduit a vous proposer de conférer a votre codseihouvelles délégations de
compétence d'un montant plus important que celles que vous@eenties en 2006.

Nous vous demandons une premiere délégation a I'effet déderog I'augmentation du capital
social par émission avec maintien du droit préféredgedouscription d'actions ordinaires et/ou
d'autres valeurs mobilieres donnant accés au capital maxodroit a un titre de créance.

Cette délégation serait consentie au conseil pour une der2é mois.

Si le conseil utilise cette délégation, le montant nommaximum des augmentations de

capital susceptibles d'étre réalisées immédiatemeidt teume a partir de I'émission d'actions
ou de valeurs mobilieres serait fix&/@GT CINQ MILLIONS (25.000.000) d'euros, étant précisé
gue sur ce montant s'imputera le montant nominal de togreentation de capital susceptible

d'étre réalisée, immédiatement ou a terme, en verta deuxieme délégation de compétence
ci-apres.

bY

Au plafond ci-dessus s'ajoutera, le cas échéant, letamb nominal des actions a émettre
éventuellement en supplément en cas d'opérations finescigouvelles pour préserver,
conformément a la loi, les droits des porteurs de valmotslieres donnant acces a terme au
capital.

En outre, le montant nominal maximum global des émmsside valeurs mobilieres
représentatives de créances sur la Société donnantnoacnés au capital ne pourra excéder
40.000.000 euros ou la contre-valeur a ce jour de ce montémiiterautre monnaie ou unité de
compte établie par référence a plusieurs monnaies, @ragisé que sur ce montant s'imputera
le montant nominal des titres de créances qui seroneptilsles d'étre émis en vertu de la
deuxieme délégation de compétence ci-apres.
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Nous vous demanderons d'autoriser le conseil a augmenteonhbre de titres dans les
conditions prévues a l'article L.225-135-1 du Code de commaruagliser dans les conditions
prévues par la loi et dans l'ordre qu’il déterminera, I'une 'autre des facultés prévues a
larticle L.225-134 du Code de commerce dont notamment dfrirpublic, totalement ou

partiellement, les actions et/ou les valeurs mobili@ossouscrites.

Nous vous demandons également de consentir a votre comselEélégation de compétence a
I'effet de procéder a l'augmentation du capital sociaépassion - sans droit préférentiel de
souscription - d'actions ordinaires et/ou d'autres val@otslieres donnant accés au capital ou
donnant droit & un titre de créance

Cette délégation sera demandée pour une durée de 26 mois.

En cas d'usage de cette délégation, le montant nom&aamum des augmentations de capital
susceptibles d'étre réalisées directement ou non, ia garkémission d'actions ou de valeurs
mobilieres visées ci-dessus serait fixé a 25.000.000 d'euros,péézisé que sur ce montant
s'imputera le montant nominal de toute augmentation deatagisceptible d'étre réalisée,
immédiatement ou a terme, en vertu de la précédente détédatcompétence.

bY

Au plafond ci-dessus s'ajoutera, le cas échéant, letamb nominal des actions a émettre
éventuellement, en cas d'opérations financieres nouvptles préserver, conformément a la
loi, les droits des porteurs de valeurs mobilieres donmaeétsaau capital.

Le montant nominal maximum des émissions de valeurs ramslreprésentatives de créances
sur la Société donnant accés ou non au capital ne pexuader 40.000.000 euros ou la contre-
valeur a ce jour de ce montant en toute autre monuaimité de compte établie par référence
a plusieurs monnaies, étant précisé que sur ce montapti®ra le montant nominal des titres

de créances susceptibles d'étre émis en vertu de la déladmtompétence précédente.

Dans le cadre de cette délégation, nous vous demandons de superdroit préférentiel de
souscription des actionnaires aux actions et autres sateobilieres pouvant étre émises en
application de la présente délégation, en laissargftisitau conseil d'administration la faculté
de conférer aux actionnaires, pendant un délai et selonddalités qu'il fixera conformément
aux dispositions de larticle L. 225-135 du Code de commercewt tput ou partie d'une
émission effectuée, une priorité de souscription ne donpasitlieu a la création de droits
négociables et qui devra s'exercer proportionnellement abreodes actions possédées par
chaque actionnaire et pourra étre éventuellement cageplgar une souscription a titre
réductible, étant précisé qu'a la suite de la période deitgriles titres non souscrits feront
l'objet d'un placement public.

19 - Délégation de pouvoirs au conseil d'administration a l'effet deprocéder a
augmentation du capital social dans le cadre d'une OPE ou dBapport en nature de
titres de capital ou de valeurs mobilieres donnant accés aamital

Afin de permettre a votre société de procéder a des ap&rale croissance dans des délais
permettant la réalisation d'opérations dans le meiliatérét de la société, nous vous

demandons de déléguer au conseil d'administration, les psysmir procéder en une ou

plusieurs fois, aux époques qu’il appréciera, a 'émissiantidns ou de toutes autres valeurs
mobilieres, y compris de bons autonomes, donnant acaasdiatement ou a terme, a tout

moment ou a date fixe, au capital ou donnant droit &nendé créance,

(i) soit, conformément aux dispositions de l'article L.225-148&dde de commerce, a
I'effet de rémunérer des titres apportés dans le cadre affre publique d’échange,
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(ii) soit, conformément aux disposition du 5éme alinéa declait.225-147 du code de
commerce, a l'effet, dans la limite de 10% du capitalyétaunérer des apports en
nature consentis a la société et constitués de tirasapital ou de valeurs mobilieres
donnant accés au capital, lorsque les dispositionsadicle L.225-148 ne sont pas
applicables.

Nous vous demandons cette autorisation pour une durée de 26 mois

Cette autorisation s'imputera sur le montant nominal aléet augmentation de capital
susceptible d’étre réalisée immédiatement ou a termeerén des délégations de compétence
susvisées.

Nous vous demandons de conférer tous pouvoirs a votre lcanssi faculté de délégation
dans les limites légales, a I'effet notamment :

— en cas d'opérations visées au (i) ci-dessus :

= arréter la liste des titres apportés a I'échange, feecbnditions de I'émission, la
parité d’échange ainsi que, le cas échéant, le montalat sieulte en especes a
verser et déterminer les modalités de I'émission damsdee, soit d’'une OPE,
d’'une offre alternative d’achat ou d’échange, soit d’uffiee @ublique proposant
'achat ou I'échange des titres visés contre un reglesmmitres et en numéraire,
soit d'une offre publique d’achat (OPA) ou d'échange (ORBBijtre principal,
assortie d’'une OPE ou d’'une OPA a titre subsidiaire,

— en cas d’'opérations visées au (ii) ci-dessus :

= approuver sur le rapport du ou des commissaires aux appordusion de
l'apport.

20- Délégation de compétence au conseil d'administration a |'effd'augmenter le capital
par incorporation de réserves

Compte tenu du montant des réserves et des primes d@miggurant au bilan de votre
société et afin de pouvoir doter celle-ci d'un capitalspélevé, indépendamment des
délégations de compétence susvisées, nous vous demandons geerdel@ conseil
d'administration votre compétence a l'effet de procéelerune ou plusieurs fois, dans la
proportion et aux époques qu'il appréciera, a I'incorporationagpital de tout ou partie des
bénéfices, réserves ou primes dont la capitalisatiom I[8galement et statutairement possibles
et sous forme d'attribution d'actions ordinaires graguitu d'élévation du nominal des actions
existantes.

Nous vous demandons de donner cette autorisation a voseilquour une durée de 26 mois et
de conférer tous pouvoirs a votre conseil avec facultétigation au Directeur Général, ou en
accord avec ce dernier, & un Directeur Général Délégué, metire en ceuvre, dans les
conditions fixées par la loi, la présente délégation.
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21- Augmentation de capital réservée aux salariés

Compte tenu de ces nouvelles demandes de délégations deermrapeét conformément aux
dispositions des articles L.430-1 et suivants du Code du tretvdiés articles L.225-129-6 et
L.225-138-1 du Code de commerce, nous vous soumettons égalemedsalntion tendant a
réaliser une augmentation de capital d'un montantedl capital au profit des salariés de la
société et de son groupe.

Nous vous demandons de vous prononcer contre cette résolutio

Conformément a la loi, nous vous donnons ci-aprés destiatis sur la marche des affaires
sociales depuis le début de I'exercice

Depuis le £ avril 2007, aucun élément nouveau n'est a signaler.

Lorsque les délégations de compétence seront utilisée® gohseil établira un rapport
complémentaire contenant les conditions définitivessajgérations et précisant l'incidence de la
ou des augmentations de capital sur la situation desaeires ainsi que l'incidence théorique
sur la valeur boursiere de l'action.

Ce rapport sera mis a votre disposition au siége social.

22 - Mise en harmonie de l'article 18 des statuts avec les disgitions des décrets du 3 mai
2002 et du 11 décembre 2006

Nous vous rappelons que les décrets n° 2002-803 du 3 mai 2002 et n° 2006-1566 du 11
décembre 2006 ont modifié :

- les conditions de vote par correspondance aux assemllésstmais appelé vote a
distance ;

- les conditions d’accés aux assemblées généraletsodiaaires en substituant a I'obligation
de dépdbt d'un certificat d’indisponibilité des actions au siégeial cing jours avant
'assemblée I'exigence d'un enregistrement de l'actdmendans les comptes titres le
troisieme jour ouvré précédant 'assemblée a zéro hbateq de Paris).

Nous vous proposons en conséguence de mettre l'article 1&alats en harmonie avec les
décrets susvisés.

Vous entendrez la lecture des rapports de vos commissaikesomptes sur les différentes
opérations que nous vous demandons d'autoriser.

Votre Conseil d’Administration se tient a votre dispiosi pour vous fournir tous éléments
d’'information que vous jugeriez utile pour vous prononcer surdsolutions qui vous sont
proposées.

Le Conseil d’Administration
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Tableau des délégations de compétence et de pouvoirs accosdgar I'assemblée au
Conseil d’Administration dans le domaine des augmentationsedcapital

L'assemblée générale mixte du 22 février 2006 a accordé aoseCd’Administration les
délégations de compétence suivantes, pour une durée de vinghisix

1. Délégation de compétence au Conseil d’Administration’effet de procéder a
laugmentation du capital social par émission - avedntied du droit préférentiel de
souscription - d’actions ordinaires et/ou d’autres valauobilieres donnant acces au
capital ou donnant droit a un titre de créance.

2. Délégation de compétence au Conseil d’Administration’edfet de procéder a
laugmentation du capital social par émission - san& @mr@férentiel de souscription -
d’actions ordinaires et/ou d’autres valeurs mobiliéres doinaccés au capital ou donnant
droit & un titre de créance

Ces deux délégations ont été données pour un montant nonarahum des augmentations
de capital susceptibles d’étre réalisées directemenbouanpartir de I'émission d’actions ou
de valeurs mobiliéres visées ci-dessusidg CENT MILLE (800.000) euros, étant précisé que
sur ce montant s'imputera le montant nominal de toutgmantation de capital susceptible
d’étre réalisée, immédiatement ou a terme.

Au plafond ci-dessus s’ajoutera, le cas échéant, letanbmominal des actions a émettre
éventuellement, en cas d’opérations financiéres nouy@ies préserver, conformément a la
loi, les droits des porteurs de valeurs mobilieres donmaeéisaau capital.

Le montant nominal maximum des émissions de valeurs ramdslreprésentatives de créances
sur la Société donnant accés ou non au capital ne powgdezCINQ MILLIONS (5.000.000)
d’euros ou la contre-valeur a ce jour de ce montanb@e tautre monnaie ou unité de compte
établie par référence a plusieurs monnaies.

3. Délégation de pouvoirs au Conseil d’Administrationedfét de procéder a 'augmentation
du capital social dans le cadre d'une OPE ou de l'apportterende titres de capital ou de
valeurs mobilieres donnant acces au capital

Le montant maximum des augmentations de capital susceptldae réalisées au titre de
cette délégation s'imputera sur le montant des deux délégatiécédentes.

4. Délégation de compétence au Conseil d’Administradideffet d’augmenter le capital par
incorporation de réserves
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Utilisation des délégations de compétence

Le Conseil d’'administration en date du 10 octobre 2006 a prazédde augmentation de
capital par attribution gratuite aux actionnaires de 109.146 Hensouscription « A » et
109.146 bons de souscription « B » a raison d’un bon A et dorBlpar action existante.

Les bons A donnaient droit jusqu'afl iécembre 2006 a la souscription d’actions au prix de
65 € chacune, a raison de 8 actions pour 5 bons ; les bpesn\@nt étre exercés par leurs
titulaires a compter de leur attribution et jusqu’'au 30 ja008. lls donnent droit a la
souscription d’actions au prix de 75 € chacune, a raisarediation pour 2 bons.

Les titulaires de bons A ont exercé 106.225 bons et ost aguscrit a 169.960 actions
nouvelles de 8 € de valeur nominale, au prix de 65 € par actoinun total versé de
11.047.400 €.

82 bons de souscription d’actions B ont été exercés @ragquence 41 actions nouvelles de 8
€ ont été souscrites pour un prix total de 3.075 €.

Le Conseil d’Administration en date du 19 décembre 2006 a gdo@éune augmentation de
capital de 13.119.909 € pour porter le capital de 2.233.176 € a 15.353.085 €

Cette opération a été réalisée par élévation de larvateminale de l'action de 8 a 55 € et par
incorporation de la prime d’émission s’élevant a 63.520,57 €ladaime versée par les

titulaires des bons A lors de l'exercice desdits benhsde la souscription d’actions, a
concurrence de 9.687.720 €, du poste « autres réserves » areaceuwle sa totalité soit

1.523.316,77 € et d'une partie du poste de report a nouveau soit 1.845€351,66

Le Conseil d’Administration en date du 23 avril 2007 a @igstne augmentation de capital en
prenant acte de ce que 26 888 bons de souscription B agtiegrercés depuis la réunion du
Conseil de décembre et que 13 444 actions nouvelles avaisnéta souscrites.

Le Conseil d’Administration en date du 27 juillet 2007 a tatésune augmentation de capital
en prenant acte de ce que 140 bons de souscription B avéienxteétés depuis la réunion du
Conseil d’avril 2007 et que 70 actions nouvelles avaiesi i@ souscrites.

Aprés cette opération, le capital social s’éléeve 896355 €, divisé en 292.661 actions de 55
€ de valeur nominale.
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4.2 Comptes sociaux au 31 mars 2007

4.2.0 Bilan au 31 mars 2007 (en euros)

Bilan Actif :

31/03/2007 31/12/2006

Brut Amort. dépr. Net Net

Capital spuscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement

Frais de développement
Concessions, brvis, lic., logiciels, dris & val. similaires 45 470 2338 43131
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains 1 266 022 I 266022

Constructions 2230352 8203 2222149

Installation techniques, matériel et outillage industriels

Autres immobilisations corporelles 34 570 3427 31142 31 908
Immobilisations corporelles en cours 901 726 Q01 726 490 450
Avances et acomptes 50000
Immobilisations financiéres (2)

Participations 41 997 41997 40 498
Créances rattachées a des participations 3127 198 3127 198 2723 898

Titres immobilisés de l'activiteé de portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres 66 650 66 650 16 650
7713 987 13 969 7700018 3353404
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En cours de productions (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes 2829 2 829
Créances (3)
Clients et comptes rattachés 334 780 334780 200 408
Autres créances 833 559 296 258 537 301 278018
Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres 8319333 8319333 10249 750
Instruments de trésorerie
Disponibilités 1 009 730 1 009 730 | 849 726
Charges constatées d'avance (3) 91 037 91037 B9 607
10 591 269 296 258 10295011 12667 512
Frais d'émission d'emprunt a étaler 10 537 10 537
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion Actif
TOTAL GENERAL 18315794 310227 18 005 567 16 020917

(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an (brut)
(3) Dont a plus d'un an (brut)
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Bilan Passif :

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

PROVISIONS

Provisions pour risques
Provisions pour charges

DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

31/03/2007 3171272000
Net Net
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel (dont versé : 15353 085) 16092 505 15353 085
Primes d'émission, de fusion, d'apport 271 627 2747
[carts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves :
- Réserve légale 96 000 96 000
- Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves
Report a nouveau - 201 064 237 604
Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) - 290 733 - 438 6609

15968 333

15250 767

(3) Dont emprunts participarifs

Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit (2) 953 484 2104
Emprunts et dettes financiéres (3) 49970 I8 820
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Fournisseurs et compies rattachés 297 823 592 666
Dettes fiscales et sociales 104 701 145 586
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 552 787
Autres dettes 20 060 10970
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance (1) 58 406
2037233 770 149
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 18 005 567 16 020 917
(1) Dont a plus dun an (a) 875 000
(1) Dont a moins dun an (a) 162233 770 149
(2) Dont concours bancaires courants ef soldes créditeurs de bangue 69 395 2104

{a) A Vexception des avances el acomples regus sur commandes en cours
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4.2.1 Compte de résultat au 31 mars 2007 (en euros)

31032007 31/12/2000
France ‘ Exportation Total Total
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue (services) 68 793 68 793 168 698
Chiffre d'affaires net 68 793 68 793 168 698
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprise sur provisions et transferts de charges
Autres produits | 2
08 795 168 700
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
WVariation de stocks
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks
Autres achats et charges externes (a) 164212 652 944
Impot, taxes et versements assimilés 1 577 179
Salaires et traitements 36294 54223
Charges sociales 14015 20965
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 10249 956
- Sur immaobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
- Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges 12 500 12 502
238 850 753 312
RESULTAT D'EXPLOITATION - 170054 - 584 611
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée 3
Perte supportée ou bénéfice transféré 600
Produits financiers
De participations (3) 397
D'autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur dépréciations et provisions et transfert de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 15954 141 048
15954 141 H45
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 136398 602
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
136 398 602
RESULTAT FINANCIER - 120443 140 843
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS - 290498 - 441 150
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31/03/2007 31/12/2006
Total Total
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital 149
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
149
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 235 15
Sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 296 258
235 206273
RESULTAT EXCEPTIONNEL - 235 - 296123
Participation des salariés aux résultats
Impits sur les bénéfices - 298 605
Total des produits 84 750 313514
Total des charges 375 483 752 183
BENEFICE OU PERTE - 290733 - 438 669
fa) ¥ compris :
- redevances de crédit bail-mobilier
- redevances de crédit-bail immobilier
(1) Dont produits afférents & des exercices antéricurs
(2) Dont charges afférentes 4 des exercices antérieurs
(3) Dont produiis concernant les entiiés lides
(4) Dont intéréts concernant les entitds lides

4.2.2 Annexe aux comptes sociaux au 31 mars 2007

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice clos 102007 dont le total est de
18 005 567,24 € et au compte de résultat dégageant une perte de 290 733,64 €.

L'exercice a une durée de 3 mois, recouvrant la période du RQf¥1Au 31/03/2007.

Les notes et les tableaux, ci-apres, font partie iatég des comptes annuels. lls sont présentés
en euros.

Ces comptes annuels ont été arrétés par le Conseil dvistiration le 27/07/2007.

1. FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

1.1 Afin de répondre aux criteres permettant d'opter ppuédime SIIC a compter di'1
avril 2007, l'assemblée du 30 mars 2007 a modifié les dates diawwert de cloture des
exercices sociaux. L'exercice clos le 31 mars 2007 agaséquent une durée exceptionnelle
de 3 mois.

1.2 La société a, lors de I'Assemblée générale extirmmire du 28 juin 2006, délégué sa
compétence au Conseil d’Administration en vue de proc@des augmentations de capital.

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07 - 53 -



- Le conseil du 19 décembre 2006 a constaté la réalisatioe dugmentation de capital, suite
a l'exercice de bons de souscription, I'incorporation deemées et de primes d’émission,
portant celui-ci a 15.353 085 € au 31 décembre.

- En mars 2007, le capital a été porté a 16.092.505 € digteecice de bons de souscription.

Ces augmentations de capital ont pour objectif globaletdorcer les fonds propres de la
société et lui donner les moyens de réaliser sa gigalénvestissement.

La société a poursuivi son programme d’acquisition de biemobiliers.

2. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUE S

2.1. Modes et méthodes d'évaluation appligués aux diversspdat®ilan et du compte de
résultat - Rappel des principes comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquéesedaspect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de I'exploitation,

- Permanence des méthodes comptables d’'un exerciagra |'a

- Indépendance des exercices, et conformément aux reglegraigs
d’établissement et de présentation des comptes annuels.

2.2. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises sont évaluae co(t historique
diminué du cumul des amortissements.
L'amortissement est calculé de maniére linéaire, extion de la durée d'utilité
des actifs concernés.
Les durées d'utilité retenues sont les suivantes :

Logiciels Bsa

Autres actifs incorporels 3 ans

2.3. Immobilisations corporelles

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléinsotiés en comptabilité est la
méthode des codts historiques.

bY

La société BNCIERE ATLAND a appliqué a compter du® Jjanvier 2005 le nouveau
traitement comptable sur les actifs défini par les mgles CRC 2002-10 et CRC 2004-
06.

Dans les comptes sociaux, le colt d’acquisition d’un infleecomprend :
- le prix d’achat,

- les codlts directement attribuables (frais accessodrests de mutation, honoraires,
codts de transaction, etc.)
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- le colt de construction, les travaux d’aménagement edtdliation éventuellement
réalisés lors de I'acquisition ou ultérieurement.

La mise en ceuvre de I'approche par composants s’appuiessiacommandations de la
Fédération des Sociétés Immobilieres et Fonciere{RS1 matiere de répartition par
composants d’une part et de durées d'utilité d’autre part.

La valeur du terrain est déterminée notamment en fonct®inétemations fournies par
un expert mandaté lors de I'acquisition du bien.

En dehors du terrain, quatre composants principaux oritlénéfiés (voir ci-dessous).
En l'absence d’informations détaillées, ils ont été&ornstitués en fonction de

pourcentages appliqués a la partie représentative desumiosts.

Les durées d'utilité retenues sont les suivantes :

Pour les immeubles :

Composants Locaux d'activités Centres commerciaux Bureaux
durées durées durées
quote part | d'utilisation | quote part | dutilisation | quote part | dutilisation

Gros oeuvre 80%]| 30 ans 50%]| 50 ans 60%]| 60 ans

Facades,étanchéités

couverture et menuiseries 10%| 30 ans 15%| 25 ans 15%| 30 ans

extérieures

Chauffage,électricité

ascenseurs, climatisation, 5%| 20 ans 25%]| 20 ans 15%| 20 ans

Agencement interieurs ,

décoration, 5%]| 10 ans 10%| 15 ans 10%]| 15 ans

Pour les autres investissements :

Agencements et installations : 10 ans (Linéaire)

Matériel de bureau :

Mobilier de bureau :

3 ans (Linéaire)

10 ans (Linéaire)

2.4 Créances clients et autres créances d’exploitation

Les créances sont comptabilisées a leur valeur nominale.

Elles font I'objet de dépréciations en fonction du risquea®recouvrement. Ce risque

est évalué sur la base d’'une analyse au cas par cas.

Au 31 mars 2007, aucun risque de non recouvrement n'a étdi@esm dehors de la

créance sur 'Etat de 296 258 € qui a été dépréciée au 31 dé&@fabre
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2.5 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont enregistaéesbilan pour leur co(t
d’acquisition.

Une dépréciation est comptabilisée si la valeur probahiéalisation est inférieure a leur
valeur nette comptable.

2.6 Provisions pour risques et charges

La société applique le réglement sur les passifs (CRC-Q600

Dans ce cadre, des provisions pour risques et charges setitugas pour faire face aux
sorties probables de ressources au profit de tiers, satieartie pour la société.

Au 31 mars 2007, la société n'a pas identifié de risque enttans ce champ
d’application.

2.7 Engagement envers le personnel

En vertu des obligations légales FONCIERELAND participe & des régimes
obligatoires a travers des régimes a cotisations ééfillans ce cadre, la société n'a pas
d’autre obligation que le paiement de cotisations. Cellessat comptabilisées en
charges au cours de 'exercice.

Les engagements en matiere d’indemnités de départ adaeetiéfinis par la convention
collective, ont été évalués selon la méthode des utéésrédits projetés  en tenant
compte des hypothéses actuarielles suivantes :

Age de départ a la retraite de 65 ans,
Probabilité de présence a I'age de la retraite,

Baréme de I'engagement de retraite tel qu'il sera appdicau moment du départ
a la retraite du bénéficiaire,

Revalorisation des salaires,
Taux d’actualisation de 4.5 %,
Table de survie INSEE 2002 -2004.

3. INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

3.1. Immobilisations incorporelles et corporelles

3.1.1. Tableau des immobilisations en valeur brute :
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o Cessions/Vrt] ... ..
Libellé Situation ay Acquisitions | de poste a Situation au
01.01.2007 a P 31.03.2007
poste
Immobilisations incorporelles
Logiciels et autres incorporelles 45.470 45470
SOUS TOTAL IMMO INCORPORELLES 0 45.47( 0 45.479
Immobilisations corporelles
Terrains 1.266.02%2 1.266.042
Batiments 2.018.834 100.0q0 2.118.834
Agencements des constructions 0 111|518 111.518
Agencements des bureaux 28.117 0 281117
Matériel et mobilier de bureau 4.7148 1.705 6.453
Immobilisations en cours 490.450 461.276 -50J000 9@8].72
Avances et acomptes 50.400 -50.p00 0
SOUS TOTAL IMMO CORPORELLES 573.315 3.859.35p D 4.432.6f0
TOTAL 573.31! 3.904.82! 0 4.478.141
Trois ensembles immobiliers ont été acquis.
Date . .
d'achat Terrain Batiment |Agencement Total
Cebazat 19/01/2007| 390.000 864.500 45.500 1.300.000
Bellerive 19/01/2007| 333.247 738.698 38.879 1.110.824
sur Allier
Le Coteau | 31/01/2007| 542.775 515.636 27.139 1.085.550
1.266.022| 2.118.834 111.518 3.496.374

Les immobilisations en cours concernent le site de li@aC Au 31 mars 2007 les
investissements ont porté sur :

Terrain 430 .450 €

Frais achat 9.080 €

Travaux 462.19€

Total 901 726 €

Le budget prévisionnel est estimé a 2 181 000 € HT.
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3.1.2 Tableau des amortissements des immobilisations incorpelicorporelles :

3.2.

Amortissements Situation au| Dotation de | Reprise suite|| Situation au
01.01.2007 I'exercice cession 31.03.2007
Immobilisations incorporelles
Logiciels 2 339 2 339
immobilisations corporelles
Terrains 0
Terrains aménagés 0
Batiments 8 203 8 203
Agencements des constructions 540 2|130 4770
Agencements des bureaux 0
Matériel de transport 0
Matériel et mobilier de bure 31€ 341 657
TOTAL 957 13012 13 949
Immobilisations financieres
Nombres d %age du . .. Acquisition o N
titres capital Situation au auamentatioh Cession Situation a(
détenus af défenu 01.01.2007 dge o 31.03.2007
31.12.200 P
Titres de participation:
SARL Atland Property Management 8.J00 100,00% 37,500 SEY
SCI Fonciere Atland Villejuif 1.499 99,99%% 1.499 1.499
SCI Fonciere Atland Retalil 1.4p9  99,9p% 1.4199 149
SCI Fonciere Atland Keoland 1.4p9  99,9p% 14499 1149
Total titres de participations 40.499 1.49p D 41.997
Préts et autres immobilisations
financieres
Créances rattachées 2.723.898 403.3do 3.127.1p8
SCI Fonciére Atland Villejuif
Dépbts de garantie- cautions 16.65( 50.00p 66.630
TOTAL 2.781.04 454.79¢ 0| 3.235.84!

Les titres de participation sont comptabilisés au colt igsier

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07

- 58 -



Les titres de participation sont estimés a la quotedgmdapitaux propres sociaux ou
consolidés de chaque participation, augmentés des évestpéis-values latentes
estimées sur éléments d’actif, les dépréciations stmtléas en conséquence.

Au 31 mars 2007, aucune dépréciation ne s’est avérée nécessaire

3.3. Créances et dettes

Créances et dettes en valeur brute

Aunanat|Deunanal Aplusde
Montant bru plus ans cing ans

ETAT DES CREANCES Y COMPRIS
PRETS A SOCIETES LIEES

Actif immobilisé

.Créances rattachées - SCI Fonciére 3.127.198 34947.1

Atland Villejuif

.Dépébt de garantie 66.6p0 66.450
Actif circulant

Autres créances clients 334.180 334}780

.Fournisseurs 12.397 12.397

.Etat et autres collectivités publiques 592626 526).6

.Groupe et associés 173.430 173)630

.Débiteurs divers 57.737 57.7837

.Frais d'émission des emprunts 10537 101537

.Charges constatées d'avance 91037 91.037

TOTAL 4.466.59] 4.399.942 66.6p0

ETAT DES DETTES

. Emprunt établissement de crédit 884,089 26.589 B0B.7 743.750
. Découverts bancaires 69.396 69.B96

. Dép6t regus 47.704 47.704

. Fournisseurs et comptes rattachés 85(Q.611 85D.611

. Personnel et comptes rattachés 21089 2.089

. Sécurité socialé, organismes sociagix 47720 47.720

. Etat et autres collectivités publiqueg 54893 5389

. Groupe et associés 2.467 2.p67

. Autres dettes 20.061 20.061

. Produits constatés d'avance 581406 58.406

TOTAL 2.037.23¢ 1.179.736 113.7p0 743.7150

Une créance sur I'Etat a été constatée au 31 déechI6 de 296 258 € et une
dépréciation du méme montant a été comptabiliséeedatt.
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Un emprunt de 875.000 € a été souscrit pour financer I'eteseiminobilier de
Bellerive sur Allier.

» Evaluation des créances et dettes :

Elles sont valorisées a leur valeur nominale.

3.4. Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

Montant concernant les entreprises
(valeur brute)

avec lesquelles la Socig

liees a un lien de participatign
.Participations 41.997
.Créances rattachées 3.127.198
Autres créances 173.63(
.Emprunts et dettes financiéeres diversgs
Autres dettes 2.169

.Produits de participation
Autres produits financiers
.Charges financieres

3.5. Comptes de réqgularisation actif et passif

Actif Passif
Factures a établir 79.443
Charges constatées d'avance 91.037
Produits constatés d'avance 58.406
Charges a payer rattachées aux postes de dettes
.Fournisseurs 160.838
.Personnel 3.028
.Etat et autres organismes 985
.Dettes sur immobilisations 221.206
TOTAL 170.48C 444.463
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3.6. Valeurs mobilieres de placement
31.03.2007 31.12.2006
VALEUR BRUTE
SICAV 8319 33 10 249 7%0
Autres titres
8319 33 10 249 7%0
DEPRECIATIONS
0 0
VALEUR NETTE COMPTABLE
SICAV 8319 33 10 249 7%0
Autres titre:
8319 33 10 249 7%0
Compte-tenu de la valeur de marché au 31.03.2007, il ressoplusaealue latente de
83 546 € sur les valeurs mobilieres de placement.
3.7. Charges a répartir

Frais d’émission d’emprunts : 10 537€. Ces frais rel@tifa souscription d’'un nouvel
emprunt sont étalés sur la durée de I'emprunt soit 15 ans.

3.8. Capitaux propres

Solde au

Affectation

Libellé 31.12.2006 aval des résultats R;gg';at A“grzzmif‘;;o” d 31032007
affectation de 2006 P
Bons de
souscription B

Capital 15.353.085 739.4p0 16.092.505
Prime d'émission 2.747 268.8980 271.p27
Réserve légale 96.0p0 96.00(
Report a nouveau 237.604 -438.669 -201]065
Résultat de I'exercicH -438.669 438.669 -290|734 - T
TOTAL 15.250.76Y D -290.734 1.008.4300 15.968)333
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Valeur Nombres de Nombre de
nominale titres Augmentatior]  Diminution titres
31.12.200 31.12.200 31.03.200
Capital 54 279.14f 13.444 292.991
Emission contre 26 888
bons de souscritption 13.444
TOTAL 55 279.14° 13.44:¢ 0 292.59:

Plan dattribution de bons de souscription

Emission I~ I
Utilisation Utilisation Au
Catégorie  Droits attachps Conseil du
10.10.200 2006 2007 31.03.2007
8 actions pou
A 5 bon: 109.14¢ 109.14¢ 0
1 action pour
B bons 109.146 82 26.889 82.17p

Les porteurs de bons de souscription B peuvent exercenls jdsqu’au 30 juin 2008.

Par ailleurs, I'Assemblée Générale mixte du 22 févid@06 a autorisé le Conseil
d’Administration a acheter un nombre maximal d’acticgrésentant jusqu’'a 5% du nombre
des actions composant le capital de la société soit 5ctionsa.L’assemblée du 30 mars 2007
a porté le nombre d’actions pouvant étre racheté a 13 9prixlenaximal d’achat est fixé a
120 €, le montant maximal alloué a la mise en ceuvre es6d4.840 €.

Le Conseil d’Administration n’a pas utilisé ce droitZumars 2007.
Le conseil d’administration du 19 décembre 2006 a autorisgiglsature d'un contrat de

sz 7

liquidité auprés du CM-CIC Securities. Ce contrat a igté&éde 9 janvier 2007.
4. INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

4.1. Ventilation du chiffre d’affaires

Secteur géographique 31.03.2007 31.03.2006

Métropole 68 79#f 168 698
Dom-Tom
TOTAL 68 794 168 69¢
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4.2. Détail des charges et produits financiers :

Libellé 31.03.2007 31.12.2004

Produits financiers

.Revenus des titres de patrticipation 12
Intéréts des préts
.Revenus des valeurs mobilieres 15955 141.048

.Reprise provision sur titres et créances
.Cession des valeurs mobilieres

TOTAL 15.95¢ 141.06(

Charges financieres
.Dotation pour dépréciation de titres

.Intéréts sur avance 7
Intéréts sur prét acquisition 9.(89

.Intéréts bancaires 2.073 591
.Mali de fusion * 125.234

TOTAL 136.39¢ 60p

* FONCIEREATLAND a acquis 100 % des parts de la SCI MARIVAUX le 18vjar 2007.
Cette SCI était propriétaire de 'ensemble immobdiaré a CEBAZAT
Une fusion par transmission universelle de patrimoidéadécidée en date du 9 février
2007.
Le mali de fusion a été comptabilisé en charges.

4.3. Impots sur les bénéfices

Un groupe d'intégration fiscale est constitué entre FENREIATLAND et sa principale filiale
ATLAND PROPERTY MANAGEMENT (entrée dans le périmétrintégration au
01/01/2002)

Dans ce cadre, la filiale a comptabilisé son propre ingpfitulé comme si elle était imposée
seéparément, la différence résultant de l'intégratiscafe étant constatée dans les comptes de
FONCIEREATLAND.

Au 31 mars 2007, la position fiscale du groupe est la suivante :

01/01/2007|2007 31/03/2007
Déficits ordinaires 3268 313 -895 420 2372 893
Moins-values a long terme 0 0
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4.4. Rémunération des organes d’administration et detidinec

Les jetons de présence bruts attribués aux membres duil@bAdeninistration, comptabilisés
en charge, s’élevent a 17 500 € pour I'exercice.

5. AUTRES INFORMATIONS

5.1. Engagements donnés et regus

Engagements donnés :

- Engagement de non cession des parts sociales de & sBOKBCIEREATLAND
VILLEJUIF en contrepartie de I'attribution d’'un prét dédit foncier.

- Accord de partenariat d’'une durée de 5 ans avec latéd¢EOLIS, prévoyant d'ores
et déja l'acquisition en 2007 par FONCIERELAND d'un patrimoine évalué¢ a
23,5M€ et 'engagement de location a la société KEOLIS, lgpaignature d’'un bail
ferme de 9 ans,

- Plan d’attribution d’actions gratuites : Il a été&ibué 370 actions de la société a un
salarié du groupe ATLAND. Cette attribution, qui ne devierdifinitive qu’a l'issue
d’'un délai de deux ans, se fera par augmentation de cepitial société FONCIERE
ATLAND.

- Engagement départ a la retraite : Au 31 mars 200hriéamt n'est pas significatif.

- Engagements liés aux emprunts :

Durée Préteur Délégation
Opérations IRA IPPD g
des loyers
Si TV: 0,5%
SCI F. Atland g?TlFPU'S 0
Villejuif 186 mois  Credit foncier . ) 11 390 000 Notifiée
Stalingrad indemn.
Actuar. (min.
1%)
Si TV: 0,5%
Fonciére g?_lj_'FPUIS 0
Atland - 180 mois  Credit foncier indeﬁn 875 000 Notifiée
Bellerive Lo
Actuar. (min.

1%)
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5.2. Evénements postérieurs a la clbture

1 Investissements en cours (promesses d’achat signées)

Date
previsionnel Ville Typologie Cout_d_achat Colit de Dévt
previsionnel
d'achat
1/9/07 BRIONNE Terrain 20 100 0
1/9/07 CHAMPIGNEUILLES Terrain 846 223 0
1/9/07 BREST Entrep6ts / Bureaux 3 737 800 0
1/9/07 AMIENS - GLISY Entrep6ts / Bureaux 4 502 000 0
1/10/07 LES GARENNES Commerce 2 494 900 0
1/1/08 AIMARGUES Logistique 910 520 0
1/1/08 St-ANDRE DE CUBZAC Terrain 2 142 400 14 255 000
2007-2008 MERIGNAC - Bajen Entrep6ts 14 759 000 0

29 412943 14 255 000

bY

Le 06 juillet, FONCIEREATLAND s’est porté acquéreur d'un terrain a Bruay-la-Bussié
pour un montant de 40.645 €.

Le 19 juillet, FONCIEREATLAND s’est porté acquéreur de la SARL Euclide Mérigna,
porte un commerce d’'une valeur de 800 000 €.

2 Option pour le régime SIIC

FONCIERE ATLAND a adopté avec effet au®lavrii 2007 le régime de Société
d’Investissements Immobiliers Cotée (SIIC).

Les plus-values latentes sur les immeubles ferobjetal’imposition immédiate. Compte tenu
de I'imputation des déficits reportables, I'impact finanaler cette imposition se traduira par
une charge d’'imp6t d’'un montant net de 29 903 €.

Les avantages et conditions de I'option sont notamiesrguivants :
- exonération d'imp6t sur les bénéfices provenant decktiton d'immeubles,
- exonération des plus-values en cas de cession,
- exonération des dividendes recus de filiales soumisesgéme SIIC.
En contrepartie, obligation de distribution de :
- 85% des bénéfices exonérés,
- 50% des plus-values de cession,
- lintégralité des dividendes recgus des filialgsna opté pour le régime SIIC.
L’adoption du régime SIIC a pour effet de mettre fin atégration fiscale mise en place
antérieurement.

5.3. Effectif moyen

1 personne depuis I€' septembre 2006
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4.3 Tableau des résultats de la société au cours des cing dens exercices

RESULTATS FINANCIERS DE LA SOCIETE AU COURS DES CIN Q DERNIERS EXERCICES

(EN EUROS)
Nature des indications 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006 31/03/2007
| - Situation financiére en fin d' exercice :
a) Capital social 873168 873168 873168 15 353 085 16 092 505
b) Nombre d' actions émises 109 146 109 146 109 146 279 146 292 591
¢) Nombre d' obligations convertibles en
actions
Il - Résultat global des opérations effectives :
a) Chiffre d' affaires hors-taxe 305 585 184 991 237 498 168 698 68 793
b) Bénéfice avant impots, amortissements
et provisions -634 225 -349 654 -3 665 889 -416 713 -280 484
c¢) Impot sur les bénéfices 3176 2175 280 190 -2 347 0
d) Bénéfices aprés imp6ts, amortissements
et provisions -695 697 -453 172 2 082 956 -438 669 -290 733
e) Montant des bénéfices distribués - - - - -
Il - Résultat des opérations réduit a une
seule action :
a) Bénéfices aprés impots, mais avant
amortissements et provisions -5,84 -3,22 -36,15 -1,48 -0,96
b) Bénéfices aprés impbts, amortissements
et provisions -6,37 -4,15 19,08 -1,57 -0,99
c) Dividende versé a chaque action
IV - Personnel :
a) Nombre de salariés 5 5 0 (1) 1(2) 1(2)
b) Montant de la masse salariale 212 058 227 874 104 348 54 223 36 294
¢) Montant des sommes versées au titre des
avantages sociaux (Sécurité Sociale,
oeuvres sociales, etc...) 93 084 97 620 44 919 20 965 14 015

(1) La societe n'a plus eu de personnel a partir du 1 juillet 2005 ,

(2) La société a embauché une personne a partir du ler septembre 2006

4.4 Comptes consolidés au 31 mars 2007

4.4.0 Bilan consolidé au 31 mars 2007 (en euros)
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ACTIF note

31.03.2007 (3 mois) 31.12.2006 (12 mois)

ACTIFS NON COURANT

Immobilisations incorporelle 4.1 3521

Immobilisations corporelle 4.2 32 56¢ 610 55¢

Immeubles de placeme 43 ™ 19 008 21 14 600 66!

Autres actifs financiers 4.4 67 238

Impots différés 4.5 391 527 16 99¢
1953475 15228 21

ACTIFS COURANT

Clients et autres débiteu 4.6 1160 90. 428 69:

Actits d'Impots exigible 0

Trésorerie et équivalent de trésorn 4.7 10 073 97 12 122 01
11 234 87 12550 70

TOTAL DEL'ACTIF 30 769 63 27 778 92

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

31.03.2007 (3 mois) 31.12.2006 (12 mois)

CAPITAUX PROPRES

Capita 4.8 16 092 50 15353 08
Réserve 277 54! 330 85:
Reésultat group 310 58¢ -452 70¢
Intéréts des minoritaire 0
16 680 63 15231 22
PASSIFS NON COURAN-®
Engagements de retra 4.9 40C
Passifs financiel 4.1C 12 164 84 11438 90
12 165 24 11 438 90
PASSIFS COURANT
Passifs financiel 4.1C 270 85( 123 15
Dettes fournisseu 4.11 965 68 599 43!
Passifs d'impots exigible¢ 0 62 82¢
Autres créditeur 4.1z 687 22! 323 36¢
192375 1108 78
TOTAL DES PASSIF! 14 088 99 12 547 69
TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES 30 769 63: 27 778 92:
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4.4.1 Compte de résultat consolidé au 31 mars 2007 (en euros)

COMPTE DE RESULTAT note 31.03.2007 31.12.2006
(3 mois ) (12 mois )
Chiffre d'affaires 51 352.936 104.620

Production stockée

Production immobilisée 0 107.200
Achats et autres charges externes -214.229 -686.555
Impo6ts, taxes, et versements assimilés -2.408 -12.375
Charges de personnel 5.2 -49.197 -75.189
Dotation aux amortissements et dépréciati 5.3 -86.86¢ -9.71¢

Autres produits d'exploitation

Autres charges d'exploitation -12.736 -12.398
RESULTAT OPERATIONNEL -12.503 -584.411
Charges financiéres 5.4 -156.533 -17.959
Produits financiers 54 88.093 149.661

Quote-part dans les résultats des entreprises mises
en équivalence

Charges d'imp6ts 5.5 391.527
RESULTAT DE L'EXERCICE 310.584 -452.709
dont part revenant au groupe 310.584 -452.709

dont part revenant aux minoritaires

RESULTAT PAR ACTION
de base 1,11 -3,85
dilué 0,97 -2,84
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Capitaux Dont
Capital Réserves Résultaf propres [partdeg
note totauy tiers

Au 1 Janvier 2006 873.168 2.252.0Q3 1.508.291 4.633.4162 0
Augmentation de capital 14.479.947  -3.429.442 11.084).4
Résultat 2005 1.508.291 -1.508.291
Résultat 2006 -452.704 -452.70P
Au 31 décembre 2006 15.353.085 330.852 -452.709 15.228 0
Augmentation de capital 4.8 739.42( 268.88L 1.008.3p1
Résultat 2006 -452.704 452.70P 0
Résultat 2007 310.584 310.58¢
Profit(charge) net(te)
comptabilisé(e) en capitauxpropr| 5.11 124.919 124.91p
Total des pl’OdUitS et charges 0 124.91¢ 310.58¢ 435.50:
Actions gratuites 5.2 5.600 5.60
Au 31 Mars 2007 16.092.50b 277.543 310.584 16.680.p32
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
(En €)
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31.03.200 31.12.200
3 mois 12 mois

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnels
Résultat net consolidé 310.584 -452.70p
Elimination des charges et produits sans incidence
sur la trésorerie
- Dotations aux amortissements 86.869 9.714
- Dotation aux provisions 400
- Reprise de provision

Actions gratuites 5.600
Marge brute d'autofinancement aprées co(t du finameet et imp& 403.4593 -442.99p
- Eliminations des charges (produits) Intérétssnet 66.107 17.95p

- Eliminations de la charge (y compris imp b6tséiés ) -391.52f
Marge brute d'autofinancement avant co(t du finaneat et imp§ 78.029 -425.03p
Variation du fonds de roulement lié a l'activité 65559 244.62Y

- Intéréts versés ( regus ) net -58.599 -71

- Impdts payés -62.829 -296.87f
Flux net de trésorerie dégagé par les activitésratiénnelles -599.954 -477.357
Flux de trésorerie liés aux activités dinvestisseant
Acquisitions d'immobilisations -3.398.8p3 -15.194.y34
Cessions d'immobilisations/sortie de périmetre
Dépots versés -240 -16.65
Remboursement autres actifs financiers 184
Autres actifs financiers -50.00d
Flux net de trésorerie liés aux activités d'invesiment -3.449.10 -15.211.200
Flux de trésorerie liés aux activités de financemen
Dividendes versés auxactionnaires de la société me
Augmentation de capital 1.008.30 11.050.415
Emprunts souscrits 875.561 11.263.447
Dépbts regus 47.704 278.99B
Flux net de trésorerie liés aux activités de finanent 1.931.561 22.592.945
Variation de trésorerie et équivalents de trésore -2.117.491_ 6.904.388
Trésorerie d'ouverture 12.121.664 5.217.216
Trésorerie de cloture 10.004.172 12.121.664
Variation de trésorerie et équivalents de trésorem -2.117.492 6.904.388



4.4.2 Annexe aux comptes consolidés au 31 mars 2007

Notes aux états financiers consolidés

Du 31 Mars 2007 aux normes IFRS

Généralités Note | Informations générales

Note Il Principes comptables

Note IlI Périmétre de consolidation

Note IV Précisions sur certains postes du bilan caésol
Bilan - actif

Note 4.1 Immobilisations incorporelles

Note 4.2 Immobilisations corporelles

Note 4.3 Immeubles de placement

Note 4.4 Autres actifs financiers

Note 4.5 Impots différés

Note.4.6 Clients et autres débiteurs

Note 4.7 Trésorerie et équivalents de trésorerie
Bilan - passif Note 4.8 Capitaux propres

Note 4.9 Engagement départ & la retraite

Note 4.10 Passifs financiers long terme et court terme
Note 4.11 Dettes fournisseurs
Note 4.12 Autres créditeurs

Compte de résultat Note V Informations sur le compte ddtaés
Note 5.1 Chiffres d’'affaires
Note 5.2 Charges de personnel
Note 5.3 Dotations aux amortissements et provisions
Note 5.4 Résultat financier
Note 5.5 Impots sur les bénéfices
Informations Note VI
complémentaires
Note 6.1 Engagements hors bilan
Note 6.2 Evénements postérieurs au 31 Mars 2007
Note 6.3 Transaction avec les parties liées
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NOTES ANNEXES

NOTE 1 — INFORMATIONS GENERALES

FONCIEREATLAND est une société Anonyme dont le siége social est sithéamce :
10 avenue George V a Paris.

FONCIEREATLAND est cotée sur le marché réglementé Eurolist.

Les états financiers ont été arrétés par le Congelhdinistration du 27 juillet 2007.

Les états financiers sont présentés en €.

L’assemblée générale en date du 31 mars 2007 a fixé la deliEtule de I'exercice social au
31 mars. Les états financiers présentés sont établis plaur période du
1% janvier 2007 au 31 mars 2007 (3 mois). Il est a noter, pour laebleeture des états
financiers, que les comptes du Groupe au 31 décembre 2006 coue@édrione de 12 mois.
Par ailleurs, le Groupe a débuté son programme d’investias@nte fin de I'exercice 2006. En
conséquence, la comparabilité de I'exercice clos au 31 2808 avec I'exercice 2006 est
difficile et non significative au regard des périodes cadgm

FAITS MARQUANTS

La société a procédé a une nouvelle augmentation delcapiteours de I'exercice, renforcant
ainsi les fonds propres pour réaliser la stratégie d’'imssghent définie en 2006 (note 4.8).

L’activité 2007 également était marquée par les investigssmnsaivants :
» achat d'un ensemble immobilier de bureaux et ateliers situ€oteau pour une
valeur de 1 086 KE,

e achat d’'un batiment a usage de magasin situé a Bellerivelgrgour une valeur
de 1111 K€,

» achat d’'un bien a usage commercial situé a Cébazat poualgoe de 1 420 KE.
Enfin, le résultat net a fin mars 2007 intégre un actif pGtrde 391 k€. Ce dernier est basé sur
des perspectives de récupération des déficits reportablesmpatation des plus-values
soumises a « l'exit tax » due lors du passage au régime SIIC

NOTE 2 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers consolidés du groB@&CIEREATLAND sont préparés conformément au
référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union Européenne.

Toutes les normes en vigueur au 31 mars 2007 ont été appli@Sesouvelles normes
appliguées ne générent pas de modifications substestadhs les comptes. Aucune norme
n'a été appliquée par anticipation.
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2.1. Méthodes de consolidation

Les états financiers des sociétés dans lesquetsCIEREATLAND exerce directement ou
indirectement un contrble sont consolidés suivant léhou® de l'intégration globale. Le
contrdle existe lorsquEONCIERE ATLAND détient le pouvoir de diriger, directement ou
indirectement, les politiques financiéres et opératioasale la société de maniére a obtenir
des avantages de ses activités.

Le controle est présumé existeFSINCIEREATLAND détient plus de la moitié des droits de
vote de l'entreprise contrélée. Les états financiesssieietés contrblées sont inclus dans les
états financiers consolidés du Groupe a compter de la datearthiert du contrdle effectif
jusgu’a la date ou le contrdle cesse d’exister.

FONCIEREATLAND détenant plus de la moitié des droits de vote dans ttegesociétés
incluses dans le périmétre de consolidation (voir la Bpt&a méthode de I'intégration globale
est la seule méthode appliquée.

Le Groupe ne contrdle pas d’entités ad hoc.
2.2. Utilisation d’estimations et exercice du jugement

La préparation des états financiers nécessite de la prtDieection, I'exercice du jugement,
I'utilisation d’estimations et d’hypotheses qui ont un ictpsur les montants d’actif et de passif
a la cléture ainsi que sur les éléments de résultat plrilade. Ces estimations tiennent compte
de données économiques susceptibles de variations danptedeocomportent des aléas. Elles
portent principalement sur des évaluations concernarfibrifnation donnée sur la juste valeur
des immeubles et les regles méthodes comptables relatixe

- immeubles de placement notamment les durées d’utilté.@®

- contrats de baux (cf. 2.16)

Les estimations et les hypotheses sous-jacentes stiséedan partir de I'expérience passée et
d’autres facteurs considérés comme raisonnables au vucasstances.

Elles servent ainsi de base a I'exercice du jugement reédessaire a la détermination des
valeurs comptables d’'actifs et de passifs, qui ne peuventobtenues directement a partir

d’autres sources. Les valeurs réelles peuvent étreatifis des valeurs estimées.

2.3. Homogénéité des méthodes

Les actifs, les passifs, les charges et les produit®wtesprises consolidées sont évalués et
présentés selon des méthodes homogénes au sein du Groupe.

2.4. Opérations intra groupe

Toutes les transactions entre les sociétés conssligiént éliminées ainsi que les résultats de
ces transactions internes au Groupe (marge d’explaitgtlas-values, dividendes). Les pertes

sont éliminées de la méme fagon que les profits, maisreent dans la mesure ou elles ne sont
pas représentatives d’'une perte de valeur.

2.5. Immobilisations incorporelles
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Les immobilisations incorporelles acquises sont évalué@es colt diminué du cumul des
amortissements et cumul des pertes de valeur.
L'amortissement est calculé de maniere linéaire,carctfon de la durée d'utilité des actifs

concernés.

Les durées d'utilité retenues sont les suivantes :
Logiciels 3 ans
Autres actifs 3 ans

Goodwill

Le goodwill représente I'excédent du colt d’'un regroupementrdjgnises sur la part d’intérét
du Groupe dans la juste valeur nette des actifs, paspifssgifs éventuels identifiables a la date
de prise de contrdle .

Si la part d’intérét du groupe dans la juste valeur netteackifs, passifs et passifs éventuels
identifiables est supérieure au codt d’'acquisition, I'excédsh comptabilisé immédiatement
en résultat.

Le goodwill est évalué a son codt diminué du cumul des paetgaleur.
2.6. Immobilisations corporelles

En application de la méthode préférentielle proposéeapaorine IAS 16, les immobilisations

corporelles d’exploitation figurent au bilan au codt dimirmluécumul des amortissements et
des éventuelles pertes de valeur.

L'amortissement est calculé de maniere linéaire,carctfon de la durée d'utilité des actifs
concernés. Lorsque des composants des immobilisations eltlepasnt des durées d'utilité

différentes, ils sont comptabilisés en tant qu'immodailens corporelles distinctes.

Les durées d'utilité retenues sont les suivantes :

Agencements 10 ans
Mobilier et matériel de bureau 3al10ans

2.7. Immeubles de placement

Selon la norme IAS 40, un immeuble de placement se déficomme un bien immobilier
détenu pour en retirer des loyers ou valoriser le capital oles deux.

Un immeuble de placement est évalué, aprés sa compadibiti initiale, soit a sa juste valeur,
soit d'apres le modéle du codt selon les modalités préparea norme IAS 16.

La société a opté pour le modele du codt qui induit liapfibn de I'approche par composants.

Le colt comprend :

- le prix d’achat,
- les frais accessoires
- le colt des travaux d’'aménagement.

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07 - 74 -



La mise en ceuvre de l'approche par composants sappuiesuedommandations de la
Fédération des Sociétés Immobilieres et FoncieresFjF&h matiere de répartition par
composants d’'une part et de durées d'utilité d’autre part.

La valeur du terrain est déterminée notamment en fandgs informations fournies par expert
mandaté lors de I'acquisition du bien.

En dehors du terrain, quatre composants principaux ontdétgifiés (voir ci-dessous). En
'absence d’information détaillée, ils sont reconst# en fonction de pourcentages appliqués a
la partie représentative des constructions.

Composants Locaux d'activités Centres commerciaux Bureaux
durées durées durées
quote part | d'utilisation | quote part | dutilisation | quote part | dutilisation

Gros oeuvre 80%]| 30 ans 50%]| 50 ans 60%]| 60 ans

Facades,étanchéités

couverture et menuiseries 10%| 30 ans 15%]| 25 ans 15%| 30 ans

extérieures

Chauffage,électricité

ascenseurs, climatisation, 5%| 20 ans 25%]| 20 ans 15%| 20 ans

Agencement interieurs ,

decoration, 5%]| 10 ans 10%| 15ans 10%]| 15 ans

Les immeubles de placement font I'objet, une fois padame évaluation en juste valeur.

Juste valeur

La juste valeur d'immeuble de placement est le prix aucptehctif pourrait étre échangé entre
les parties bien informées, consentantes et agissar#t des conditions de concurrence
normale.

La juste valeur est déterminée sur la base d’expemtidépendantes.

Les méthodes retenues sont les suivantes :

- discounted cash flows : évaluation des immeubles de pétqgrar I'actualisation des flux
de trésorerie futurs générés par leur exploitation,

- méthode par le rendement : capitalisation d’un revenuednn

2.8. Créances clients et autres débiteurs

Les créances clients et autres débiteurs sont évaluésurajuste valeur lors de la
comptabilisation initiale.

Apres la comptabilisation initiale, les créances t#ieat les autres débiteurs sont comptabilisés
au colt amorti diminué du montant des pertes de valeur détermménction de la valeur
recouvrable.
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2.9. Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et équivalents de trésorerie incluensdédes bancaires ainsi que les placements
facilement convertibles en un montant de trésorenmcosoumis a un risque négligeable de
changement de valeur.

Les placements monétaires sont évalués a leur julstier\appréciée a la valeur de marché a la
date de cléture. Les placements monétaires sont congiabd la date de transaction. Les
variations de valeur sont enregistrées en résultaidiea

2.10. Provisions

Une provision est comptabilisée au bilan lorsque le Group®abligation actuelle juridique
ou implicite résultant d'un événement passé et lorsqgsil probable qu’'une sortie de
ressources représentatives d’avantages économiquessessaire pour éteindre I'obligation.

Lorsque l'effet de la valeur temps est significatifmentant de la provision est déterminé en
actualisant les flux de trésorerie futurs attendus au taat imp6t, reflétant les appréciations
actuelles par le marché de la valeur temps de I'argdotsefue cela est approprié les risques
spécifiques relatifs a ce passif.

Les litiges sont provisionnés a hauteur des risques esparéle Groupe sur la base d'une
analyse au cas par cas et en fonction des informatispsnibles.

2.11. Dettes financieres
Les dettes financiéres sont ventilées entre :

e emprunts et dettes financiéres long terme (pour la pdetedettes supérieures a 1
an), qui sont classés en passifs non courants,

e et emprunts et dettes financieres court terme qui sasgé&sd en passifs courants.

Les dettes financiéres sont valorisées au colt amettieas frais d’émission connexes qui sont
enregistrés progressivement en résultat financier judgichéance selon la méthode du taux
d’intérét effectif.

2.12. Dépréciation

Les valeurs comptables des actifs du Groupe, en ce comprisimeubles de placement sont
examinées a chaque date de cléture afin d’appréciexisibaun quelconque indice qu’un actif
a subi une perte de valeur. S’il existe un tel indicealaur recouvrable de I'actif est estimée.

2.13. Colt de I'endettement financier net

Le colt de I'endettement financier net comprend les irgé&éayer sur les emprunts calculés
en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif, le®iéts a recevoir sur les placements, les
produits provenant des autres dividendes. Aucun codt finan@st incorporé aux colts des
actifs.
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Les produits provenant des intéréts sont comptabiliséslel@osnpte de résultat lorsqu’ils sont
acquis en utilisant la méthode du taux d'intérét effectif.

Les produits provenant des dividendes sont comptabilisédalanspte de résultat des que le
Groupe acquiert le droit a percevoir les paiements.

2.14. Information sectorielle

Un secteur est une composante distincte du Groupe qui @agéen dans la fourniture de
produits ou de services dans un environnement économique farttugui est exposée a des
risques et une rentabilité différents de ceux des autresuss.

L’activité générée par 4 immeubles sur I'exercice n'est q#fisamment représentative pour
permettre des développements pertinents en matiére dsarsdygtorielle.

2.15. Impébts sur le résultat

Les imp0ts sur le résultat de la période regroupent les sngpdirants et les impoéts différés. lls

sont inscrits au compte de résultat, sauf lorsqu’ils porgr des éléments enregistrés
directement en capitaux propres, auquel cas ils sonqugsi, comptabilisés dans les capitaux
propres.

Les impbts courants désignent les imp6ts a payer suénéfibe imposable de la période,
calculés selon les taux d’'imposition en vigueur a la dateléture ainsi que les ajustements
relatifs aux périodes antérieures.

Les actifs et passifs d'impoéts différés sont évalués taux d’'imp6t dont I'application est
attendue sur I'exercice au cours duquel I'actif sera réalidé passif réglé, sur la base des taux
d’'impdt (et des réglementations fiscales) qui ont é@ptés ou quasi adoptés a la date de
cléture.

Un actif d'impdt différé n’est comptabilisé que dans lame®u il est probable que le Groupe
disposera de bénéfices futurs imposables sur lesquelstitgoarra étre imputé.

2.16. Enregistrement des produits

Un produit est comptabilisé, lorsque les risques et avatamgmificatifs inhérents a la
propriété des biens sont transférés a l'acheteur et quonéwaluer son montant de facon
fiable.

Le chiffre d’affaires est constitué des revenus lécati prestations de services.

Les produits de dividendes sont enregistrés en comptésdéats lorsqu’ils ont été décrétés
par 'assemblée Générale de la société qui les distribue.

Les produits d’intéréts sont inscrits au compte de réquiteata temporis, compte tenu du taux
d’intérét effectif du placement.

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07 - 77 -



2.17. Avantages postérieurs a I'emploi

En vertu des obligations Iégales, FONCIERBLAND participe a des régimes obligatoires a
travers des régimes a cotisations définies. Dans ce,dadsociété n'a pas d’autre obligation
gue le paiement de cotisations. Celles-ci sont comp&dslien charges au cours de I'exercice.
Les engagements en matiére d’indemnités de départ ardéteredéfinis par la convention
collective, ont été évalués selon la méthode des whitésrédit projetés en tenant compte des
hypothéses actuarielles suivantes :

Age de départ a la retraite de 65 ans,

Probabilité de présence a 'age de la retraite,

Revalorisation des salaires

Taux d’actualisation de 4.5 %

Table de survie INSEE 2002 -2004
En raison des faibles montants en jeu, le Groupe apmpiéla comptabilisation immédiate en
résultat des écarts actuariels.
Les engagements ainsi évalués sont intégralement provdsioan bilan en passifs non
courants. La charge de I'exercice est constatée inédgealt au compte de résultat en charge
opérationnelle.

2.18. Résultat par action
L’information présentée est calculée selon les prirscfuavants :

e résultat de base par action : le résultat de la péfoa® du Groupe) est rapporté au
nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en ciricuau cours de la période aprés
déduction des actions propres détenues au cours de la périodembee moyen
d’actions ordinaires en circulation est une moyenne dienpendérée ajustée du
nombre d’actions ordinaires remboursées ou émiseswas de la période et calculée
en fonction de la date d’émission des actions au coufexdzdice,

e résultat dilué par action : le résultat de la périodet @ha Groupe) ainsi que le nombre
moyen pondéré d’actions en circulation, pris en compte f®calcul du résultat de
base par action, sont ajustés des effets de toutestiess ordinaires potentiellement
dilutives.

2.19 Actions gratuites

Les actions gratuites accordées a certains salariéralupe Atland sont évaluées a la date
d’octroi a leur juste valeur. Les évolutions de valeursé@stres a la date d'octroi n'ont pas
d’effet sur la valorisation initiale.

La valeur calculée des actions gratuites est enrégisin charges de personnel linéairement sur
la période d’'acquisition des droits, avec une contrepadirgete en capitaux propres.

2.20 Comptabilisation des charges refacturées aux locataires
Les charges locatives sont enregistrées directen@mmicompte tiers sans incidence sur le
résultat.

2.21 Dépbts recus des locataires
Les dépbts recus des locataires sont évalués a leuvlste.
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2.22 Actions propres

Si le groupe rachéte ses propres instruments de capitapses (actions propres), ceux-ci sont
déduits des capitaux propres. Aucun profit ou perte n'estptabilisé dans le compte de
résultat lors de l'achat, de la vente, de I'émission’aonulation d’instruments de capitaux
propres du Groupe.

NOTE 3 - périmétre de consolidation

Sociétés présentées dans le périmetre au 31 mars 2007

Siege Pays N° Siren % Intérét
1. Société consolidante
- FONCIERE ATLAND France 598 500 775 -
2. Filiales consolidées
- ATLAND PROPERTY MANAGEMENT PARIS France 437 664 38 oa
- SCI FONCIERE ATLAND Villejuif Stalingrad PARIS Frae 492 942 321 100
- SCI FONCIERE ATLAND RETAIL PARIS France 493 252 59 oa
- SCI F,ATLAND KEOLAND PARIS France 494 815 269 100

Les SCI FONCIEREATLAND RETAIL, FONCIERE ATLAND VILLEJUIF et F.ATLAND
KEOLAND, ont pour vocation, de porter des actifs acqiass le cadre de la stratégie
d’'investissement du Groupe

NOTE 4 — PRECISIONS SUR CERTAINS POSTES DU BILAN COR&IDE

4.1. Immobilisations incorporelles

2007 Logiciels Autres Total
Valeur brute
A l'ouverture 0 0 0
Acquisitions 33.10( 4190 37.290
Cessions 0
A la cléture 33.100 4.19( 37.290
Amortissements
A l'ouverture 0 0 o
Dotations -2.004 -75 -2.07p
Reprises 0
A la cléture -2.004 -75 -2.079
Valeur nette a l'ouverture 0 0 d
Valeur nette a la cléture 31.09¢ 4.11F 35.21°
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4.2. Immobilisations corporelles

. Constructions gt Immos en courp
Terrains Autres Total
2006 agencements et acomptes
Valeur brute
A l'ouverture ( 0 ) D D
Acquisitions 28.117 4.74Y 578.6%0 611.5914
Cessions 0
A la cléture 0 28.1117 4.74f 578.6%0 611.514
Amortissements
A l'ouverture ( 0 ) D D
Dotations -641 -315 -95¢
Reprises 0
A la cléture 0 -641 -314 0 -95p
Valeur nette a l'ouverture 0 0 0 q (
Valeur nette a la cl6ture 0 27.47¢ 4.43z 578.65( 610.55¢

Actualisation du document de référence

V2 07/09/07

-80 -



. Constructions dt Immos en courp
Terrains Autres Total
agencements et acomptes
2007
Valeur brute
A l'ouverture ( 28.11y7 4.747 578.660 611.p14
Acquisitions 0 1.704 @ 1.70p
Cessions 0 0
Reclassement en Immeuble -578.65( -578.650
de placement
A la cléture 0 28.117 6.45B D 34.570
Amortissements
A l'ouverture ( -641 -31p 0 -9%6
Dotations -703 -347 -1.04p
Reprises 0
A la cléture 0 -1.344 -657 D -2.0q1
Valeur nette a 'ouverture 0 28.75% 5.06p 578.6%0 612047
Valeur nette a la cl6ture 0 26.77¢ 5.79¢ 0 32.56¢
4.3. Immeubles de placement
. Constructions €t
2006 Terrains agencemen Total
Valeur brute
Al'ouverture 0 0 0
Acquisitions 4.389.367 10.220.0%2 14.609.419
Cessions 0 0 0
A la cléture 4.389.367 10.220.052 14.609.4[19
Amortissements
Al'ouverture 0 0 0
Dotations -8.759 -8.759
Reprises 0
A la cléture 0 -8.759 -8.75¢
Valeur nette a l'ouverture 0 0 d
Valeur nette a la cléture 4.389.36 10.211.29 14.600.66!
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. Constructions gtImmobilisations
Terrains Total
2007 agencements en cours
Valeur brute
Al'ouverture 4.389.367 10.220.0%2 14.609.419
Reclassement Immobilisation corporelle -26.800 608.45 578.650
Acquisitions/Augmentations 1.290.848 2.160.p29 464) 3.912.658
Virement poste a poste 165.00( -165.000D 0
Cessions 0 0
A la cléture 5.680.215 12.518.741 901.7P6 19.100.722
Amortissements
A l'ouverture 0 -8.759 -8.75p
Dotations -83.759 -83.75p
Reprises 0
A la cléture 0 -92.511 -92.511
Valeur nette a l'ouverture 4.389.36 10.211.29 14.600.66!
Valeur nette a la cl6ture 5.680.21! 12.426.27 901.72¢ 19.008.21
Informations sur les investissements immobiliers
Valeur nette au Date Gros Facades, | Chauffage, | Agencements
31/03/2007 ( hors projet
La Ciotat ) acquisition | Terrain ceuvre etancheite | electricite Total

Bureaux
Villejuif 21/12/06 4.374.786] 6.096.344( 1.516.996| 1.509.908 1.001.879( 14.499.913
Le Coteau 31/01/07 293.099 632.200 78.805 39.290 39.184 1.082.578

4.667.885] 6.728.544] 1.595.801| 1.549.198 1.041.063| 15.582.491
Centres commerciaux
Cebazat 19/01/07 568.000 679.328 84.632 42.174 42.032 1.416.166
Bellerive sur Allier 19/01/07 444.330 531.419 66.205 32.992 32.882 1.107.828

1.012.330] 1.210.747 150.837 75.166 74.914] 2.523.994

5.680.215| 7.939.291| 1.746.638( 1.624.364 1.115.977( 18.106.485

Les immobilisations en cours concernent le projet Latafioau 31 mars 2007, les

investissements ont porté sur :

Terrain 439.530 €
Travaux 462.196
Total 901 726 €

Juste valeur
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La juste valeur des immeubles de placement est éétditins le tableau suivant 2007:

au 31/03/2007

valeur nette
comptable

Valeur d'expert

Bureaux

Villejuif

Le Coteau

Centres commerciaux
Cebazat

Bellerive sur Allier

Immobilsations en cours
La Ciotat

14.499.913
1.082.578

1.416.166
1.107.828

901.726

16.500.000
1.110.000

1.700.000
1.150.000

942.196

19.008.211

21.402.196

4.4. Autres actifs financiers

Valeur brute

Au 31 décembre 2005
Augmentations (1
Cessions/remboursements

Au 1 janvier 2007
Augmentations (2)
Cessions/remboursements
A la cléture au 31 mars 2007

A la cléture au 31 décembre 2006

Dépbots

Autres actifs
financiers

Total

537
16.65(
-184

16098

532

16.65(

-184

14

16.99¢
240

(
50.000

16.998

50.24
0

17.23§

50.000

67.2]

(1)
(2)

a Paris)

4.5. Impbots différés actifs

Avance sur contrat de liquidité : 50 000 €

Principalement constitué par un dépét de garantie (locaux dvebde George

.998

o

Vv

En date duq avril 2007, les sociétésRCIERE ATLAND, SCI FONCIERE ATLAND Villejuif, SCI
FONCIERE ATLAND Keoland et SCI &NCIERE ATLAND Retail ont opté pour le régime SIIC.

Les plus values latentes sur les actifs immobilierg fmbjet d’'une imposition au taux de
16 ,5%. Les plus values latentes sont de 2.554.124 €.
Au 31 mars 2007, les déficits du groupe sont de 2.372.893 € soit dliaqdidt de 391.524€
Cet actif d'imp6t est recouvrable & moins d’'un an, puisgetia imputé sur l'exit tax résultant
de loption pour le régime SIIC a compter didvril 2007. Par contre, il faut noter que cette
charge d’'un montant de 421.430 € sera comptabilisée sur iexegvant conformément a la
réglementation comptable applicable.
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4 .6. Clients et autres débiteurs

Au 31.03.2007 Au 31.12.2004

- Clients 680.17( 48.03B
- Débiteurs sociaux 339 23.80%
- Créances sur ['état 0 0
- TVA 355.907 242.730
- Autres 26.314 24514
- Charges constatées d'avance 98(173 89.607
TOTAL 1.160.90 428.691
*créances sur I'état de 296.258 € dépreéciée a 100%
L'ensemble des créances et débiteurs sont a moins d'un an
4.7. Trésorerie et équivalents de trésorerie

31.12.2006 Variations 31.03.2007
Créances financieres, SICAV 10.263.625 -1.745/906 BHL
Banques 1.858.389 -302.136 1.556.2b3
Trésorerie et équivalents de trésorerie 12.122.014 -2.048.042 10.073.972
Découverts bancaires -360 -69.450 -69J800
Trésorerie au sens du tableau de flux 12.121.664 -2.117.492 10.004.172
TOTAL TRESORERIE NETTE 12.121.664 -2.117.49p 10.004.2Y

4.8. Capitaux propres

Le capital social au 31 décembre 2006 est composé de 279.14% atiommominal de 55 €

soit 15.353.085 €.
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Nombre

Evolution du capital d'actions Nominal Total

Au ler janvier 2006 109.14¢ 8 873.148
Emission

. contre 106225 bons de souscription

categorie A 169.96( 3 1.359.640

prime d'emission 9 687 720 €

. contre 82 bons de souscription
categorie B 41 8 328
prime d'emission 2 747 €

Elévation de la valeur nominale par
incorporation de réserves et primes et

DA 13.119.909
d'émission
Au ler janvier 2007 279.14] 5% 15.353.085
Emission
contre 26 888 bons de soucription B 13.444 55 739.420
TOTAL AU 31.03.2007 292.591L 5b 16.092.5p5

Le conseil du 10 octobre 2006 a attribué gratuitement desdeossuscription :

Plan dattribution de bons de souscription

Emission Utilisation ded Au
Catégorie  Droits attachps Conseil du 2006 Utilisation 31.03.200F
10.10.200 o
8 actions pou
A 5 bon: 109 14t 109 14¢ 0
1 action pour
B bons 109 146 82 26 889 82 17p

Les porteurs de bons de souscription B peuvent exercediaits jusqu’au 30 juin 2008.

Par ailleurs, I'Assemblée Générale mixte du 22 févia®@06 a autorisé le Conseil
d’Administration a acheter un nombre maximal d’acticgrésentant jusqu’'a 5% du nombre
des actions composant le capital de la société soit 5clions

L’assemblée du 30 mars 2007 a porté le nombre d’actions a 1& ik maximal d’achat est
fixé a 120 €, le montant maximal alloué a la mise en omstrde 1.674.840 €.

Le Conseil d’Administration n’a pas utilisé ce droitaumars 2007.

Le conseil d’administration du 19 décembre 2006 a autorissiglzature d'un contrat de
liquidité auprés du CM-CIC Securities. Ce contrat a igté&éde 9 janvier 2007.

La société ne détient aucune action propre au 31 mars 2007.

Résultat par action
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31.03.2007 31.12.2006
(3 mois’ (12 mois’

Résultat net part du groupe 310.584 -452.709
Moyenne pondérée du nombre d'actions en circulation 279.745 117.646
Résultat de base par action 1,11 -3,89
Résultat net part du groupe utilisé pour la déteatin du
résultat dilué par action 310.584 -452.709
Moyenne pondérée du nombre d'actions en circulagtemu
pour la détermination du résultat dilué par action 321.209 159.25¢
Résultat dilué par action 0,97 -2,84

4.9. Engagement de retraite

Au 31 mars 2007, les engagements en matiére d’'indemnités de départtraite, calculés
selon les régles définies en 2.17, s’élevent a 400 €.

4.10. Passifs financiers long terme et court terme

Les dépbts de garanties recus des locataires sont agumlisaux moyen de 4%. La charge
d’actualisation de I'exercice impacte la rubrique «rigt® et charges assimilées » du compte de

résultat.

Les emprunts produisant intéréts sont initialement éstrég a leur juste valeur diminuée des
codts de transaction associés et évalués par laauitelt amorti déterminé selon la méthode

du taux d’intérét effectif.
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Au 31.03.2007 Au 31.12.2006
Emprunts 12.139.04% 11.263.4718
Dépbts de garantie regus 201.y76 2781993
Découverts 69.80( 350
Intéréts courus 24.971 17.468
Autres 100 1.774
TOTAL 12.435.69% 11.562.043
Passifs financiers non courants 12.192.%98 11.438906
Passifs financiers courants 270.8p0 123.157



A Offre de
Préteur dit Amortisseme Montant & Taux Montant net
Opérations cred Durée Taux d'intéréts B d'intérét des frais
S nt l'origine ) o
Signée le effectif d'émission
Taux fixe / 7 ans :
SCI F. Atland . .
- o
Villejuif Credit 111012006 186 mois Dieréde2 502% 11.390.000 5725%  11.274.720
Stalinarad foncier trimestres Taux variable : E3M +
9 100 BP
Progressif
@9, 2%, G comversion
. ) . N N
Fonciere Atland - Credit o1 5007 180 mois S0 35% €l ixfixe (surlabase  875.000  5.62% 864.325
Bellerive foncier 4% surles 5
. du swap E6M + 110
léres
A BP)
années
Total 12.265.000 12.139.045

Les échéances des emprunts sont présentées ci-apres

Echéanciers l1ab5ans Plus de 5 ans
Emprunts 2.024.16 9.938.903
Dépots versés 201.7)76
TOTAL 2.024.16 10.140.619
Endettement net

Au 31.03.2007 Au 31.12.20(6
Total des dettes financieres 12.463448 11.563.063
Trésorerie et équivalents de trésorerie -10.073.972 12.122.014

Endettement net 2.389.47I -559.95:

Sensibilité aux risques de marché et impact potentiedur les capitaux propres et le
résultat :

- Risques liés au niveau des taux d’intérét :

Une augmentation des taux d’intérét pourrait avoir unieleémce sur le colt de financement de
la stratégie de croissance du Groupe. En effet, tout die mhas financements nécessaires,
supposerait de recourir a 'endettement méme si le grdagelut pas la possibilité de recourir
également au marché ou a ses fonds propres.

Une augmentation des taux d’intérét aurait égalementnomdence négative sur les codts de
financement du Groupe pour la partie des emprunts a taux eaenhbé faisant pas I'objet de
couverture. Une variation de 1 point des taux d’intér@iraia pas d’impact significatif sur le
résultat net et les capitaux propres.

Au 31 mars 2007, aucune couverture n'a été mise en place.
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- Risques lié au service bancaire :
Au 31 mars 2007, I'encours total des dettes bancaires estIBOIM5 €. Les préts bancaires
consentis ne contiennent pas de clause d'exigibilitécipa, et d'autres engagements

d’information spécifique.

- Risques lié au niveau d’endettement du Groupe :
Au 31 mars 2007, le Groupe dispose d’'une structure financieéllecqnsidere adapté a ces
objectifs. Le niveau d’endettement net correspond a 11,2 b wideur de marché des actifs

immobiliers. Aucune hypotheque n’a été consentie.

4.11. Fournisseurs

135

Au 31.03.200° | Au 31.12.200
Fournisseurs d'exploitation 412.498 599.
Fournisseurs Immobilisation 552.786
TOTAL 965.68:¢ 599.43!

4.12. Autres créditeurs

Au 31.03.2007 Au 31.12.2006
Loyers percus d'avance 415.184 2054418
Dettes sociales et fiscales 193.851 106}978
Charges appelées d'avance 771265
Autres 923 10.979
TOTAL 687.221 323.366

NOTE V — INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

5.1. Chiffre d'affaires

Au 31.03.2007 Au 31.12.2006
Revenus locatifs 343.814 35.57p
Autres 9.124 69.04B
TOTAL 352.93 104.620
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5.2. Charges de personnel

Au 31.03.2007 Au 31.12.2006
Salaires 31.199 54.2p3
Charges sociales 11.908 20.966
Avantages au personnel 5.400
Engagements de retraite 400
TOTAL 49.197 75.184

Le montant des charges comptabilisées au titre des regieneotisation définies s’éléve a 6
523 €.

Le groupe n'emploie qu’un salarié au 31 mars 2007.

Avantages octroyé au personnel

Evaluation des actions gratuiteSQNEIERE ATLAND a octroyé un plan d’actions gratuites. Les
caractéristiques sont les suivants :

Date d’attribution des actions : 6 septembre 2006

Date d’acquisition des actions : 6 septembre 2008

Date de cession des actions : 6 septembre 2010
L’'acquisition des actions au 6 septembre 2008 est comaéie a la présence des salariés dans
l'entreprise a cette date. Ce régime entre ainsi darchdenp d’application du référentiel
comptable IFRS 2.

5.3. Dotations aux amortissements et dépréciations

Au 31.03.2007

Au 31.12.2006

Amortissements

86 84

9 M4

TOTAL

86 86

9714

Un seul investissement avait été réalisé fin 2006, alorsguke premier trimestre 2007 trois
immeubles ont été acquis.

5.4. Résultat financier

31.03.2007 31.12.2006
Codt de I'endettement financier brut -154.195 -151883
Produits des placements 88.093 1491661
Codt de I'endettement financier net -66.10p 133.778
Gains et pertes de change
Autres -2.338 -2.07%
Autres produits et charges financiers -2.33 -2.0716
TOTAL -68.44( 131.70p
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Le colt de l'endettement financier brut est composé pour 152 O0@htéréts liés aux
emprunts contractés en 2006 et 2007. (Note 4.10)

5.5. Impéts sur les bénéfices

Note Au 31.03.2007 Au 31.12.2004
Impots société en intégration fiscale -296.258
Dépréciation de la créance fiscale 296.258
Impéts différés 4.5 -391.524
TOTAL -391.524 i
VI — INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
6.1. Engagements hors bilan
6.1.1 Engagements auprés des organismes préteurs
Opérations Durée Préteur IRA IPPD Délégation
des loyers
SiTV: 0,5%
SCI F. Atland gr.]TlF‘,’u'S 0
Villejuif 186 mois  Credit foncier inldem.n 11.390.000 Notifiée
Stalingrad Lo
Actuar. (min.
1%)
SiTV: 0,5%
Fonciere g?_lj_'FPUIS 0
Atland - 180 mois  Credit foncier . ' 875.000 Notifiée
. indemn.
Bellerive .
Actuar. (min.
1%)
IRA : Indemnité de Remboursement éipg

IPPD : Inscription en Privilege PrételerDeniers

6.1.2 Description générale des principales dispositionsatésats de location

L'ensemble du patrimoine de FONCIERELAND est localisé en France, et se trouve
donc régi par le droit francais. La durée du bail ne peeatigferieure a 9 ans a I'exception
de 'ensemble de Villejuif, période 3, 6, 9 ans.

Le loyer est habituellement percgu trimestriellementi@icet est indexé annuellement et
en totalité sur I'indice INSEE du codt de la construttio
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Revenus minimum garantis dans le cadre des contrats de loaais simples signés au
31 mars 2007

Les loyers futurs minimaux a recevoir jusqu'a la praehaliate de résiliation possible au
titre des contrats de location simple se repartissast :

Bureaux Commerce

Année et ateliers Total Echéances
en K€ en K€

2007/2008 1265 208 1 473 moins d'un an
2008/2009 1221 208

2009/2010 1198 208

2010/2011 1198 208

2011/2012 1198 208

4815 832 5647 delab ans

2012/2013 1198 208

2013/2014 1198 205

2014/2015 1198 3

2015/2016 801

6.1.3 Accord de partenariat d'une durée de 5 ans avec la&sKEOLIS, prévoyant d’ores

et déja l'acquisition en 2007 par FONCIERELAND d’un patrimoine évalué a 23,5M€ et
'engagement de location a la société KEOLIS, pardaature d’'un bail ferme de 9 ans au
profit de FONCIEREATLAND.

6.1.4 Etat des promesses signées

Date

d'achat
1/9/07

1/9/07

1/9/07

1/9/07

1/10/07

1/1/08

1/1/08

Ville

BRIONNE

CHAMPIGNEUILLES

BREST

AMIENS - GLISY

LES GARENNES

AIMARGUES

St-ANDRE DE CUBZAC

2007-2008 MERIGNAC - Bajen

Typologie

Terrain
Terrain
Entrep6ts / Bureaux
Entrep6ts / Bureaux
Commerce
Logistique
Terrain

Entrepots

Cout d'achat

.- Coiit de Dévt
previsionnel

20 100 0

846 223 0
3737 800 0
4 502 000 0
2 494 900 0

910 520 0
2 142 400 14 255 000
14 759 000 0

29 412 943 14 255 000

6.1.4 Montant prévisionnel des travaux a réaliser sur leited@a LA CIOTAT
Le budget prévisionnel est de 2 181 000 €, au 31 mars 2007, les famiomesbilisées
s’élevent a 462 196 €
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6.1.5 Des crédits ont été signés le 03 juillet 207 poumamtant de 3.500.000 € pour les
opérations Le Coteau et La Ciotat.

6.2. Evénements postérieurs au 31 mars 2007

6.2.1 Investissement réalisés depuis le 31 mars 2007

d:\itheat Ville Typologie e:;:')a(\ic::f::::s Coiit de Dévt Emprunt
27/4/07 BRETIGNY SUR ORGE Industriel / Bureaux 440 092 0 390 153
27/4/07 CHANTEPIE Industriel 2 409 850 0 2 097 491
27/4/07 HYERES Ateliers / Bureaux 4 760 567 0 4219 182
15/5/07 BORDEAUX Industriel 1677 110 0 1 615 000
15/5/07 COMINES Ateliers / Bureaux 2 278 839 0 2 195 350
15/5/07 NANTES Ateliers / Bureaux 1714 060 0 1 649 938
15/5/07 PORTES LES VALENCE Ateliers / Bureaux 3193419 0 3078 136
15/5/07 ST DOULCHARD Ateliers / Bureaux 1713671 0 1 583 650
12/6/07 AGDE Industriel / Bureaux 1215919 0 1171 100
6/7/07 BRUAY LA BUSSIERE Ateliers / Bureaux 40 645 0 0
19 444 172 1] 18 000 000

Le 19 juillet, FONCIEREATLAND s’est porte acquéreur la SARL Euclide Mérignac, qui
porte un commerce d’'une valeur de 800 000 €

6.2.2 FONCIEREATLAND a adopté au ° avrii 2007, le régime de Société
d’Investissements Immobiliers cotée (SIIC).

Les plus-values latentes sur les immeubles ont fdifdtad’'une imposition immédiate.
Les avantages et conditions de I'option sont notamiesrguivants :
- exonération d'imp6t sur les bénéfices provenant decititon d'immeubles,
- exonération des plus-values en cas de cession,
- exonération des dividendes recus de filiales soumiseisgéme SIIC
En contrepartie : obligation de distribution :
- 85% des bénéfices exonérés,
- 50% des plus-values de cession,
- intégralité des dividendes recus des filiales agpt# pour le régime SIIC.

L’adoption du régime SIIC a pour effet de mettre fin atégration fiscale mise en place
antérieurement.

6.3 Transactions avec les parties liées
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L'objet de la présente note est de mettre en évidenaeld®ns qui existent entre le groupe,
ses actionnaires (ou représentants) et ses dirigeamtexiste, en effet, pas de société sur
lesquelles le groupe exerce une influence notable ou un @wajoint qui pourraient étre
concernés par la norme IAS 24.

4.5

4.5.0

Jetons de présence comptabilisés a hauteur de 7 500 £,

Contrats de prestations de services administrativesiu® avec ATLAND, société
mere, la charge de I'exercice est de 55 000 €.

Contrat de redevances de marque avec ATLAND, la chargexgedice est de 5 000 €.
Aucune rémunération ni aucun avantage n'est versé agealits.

Rapports des commissaires aux comptes
Rapport général des commissaires aux comptes sur les comj#es soc

Exercice de 3 mois clos le 31 mars 2007
Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par assemblée générale, nous

vous présentons notre rapport relatif a I'exercice dei8 alos le 31 mars 2007 sur :

. le contréle des comptes annuels de la société anongmelHRE ATLAND, tels
qu'ils sont joints au présent rapport,

. la justification de nos appréciations,

. les vérifications spécifiques et les informations prévuesapai.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre consailmdiistration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d’exprimer uneapsur ces comptes.

.- Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes profesdles applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvreligendes permettant d’obtenir
lassurance raisonnable que les comptes annuels ne conppegnd’anomalies

significatives. Un audit consiste a examiner, par soncalgsséléments probants
justifiant les données contenues dans ces comptes. Istmiagialement a apprécier les
principes comptables suivis et les estimations signifieatretenues pour l'arrété des
comptes et a apprécier leur présentation d’ensemble. Ntio®oas que nos contrdles

fournissent une base raisonnable a I'opinion exprimée ésapr

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regardedéss ret principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnenimage fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situéitianciere et du patrimoine de la
société a la fin de cet exercice.
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2.- Justification de nos appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Codmdenerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votmrenaissance les éléments
suivants :

Les notes 2.3, 3.2 et 3.6 de l'annexe sur les comptes arewmsent les méthodes
comptables relatives respectivement aux immobilisationsrporelles, aux
immobilisations financieres et aux valeurs mobilieres ldegment. Dans le cadre de
notre appréciation des principes comptables suivis pag gotiété, nous avons vérifié
le caractére approprié des méthodes comptables visélesstis et des informations
fournies dans les notes aux états financiers et nous swummes assurés de leur
correcte application.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadretaedémarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont domibcénd la formation de notre
opinion exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

3.- \Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux nornfesgiomnelles applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d’observation a formuler sur :

. la sincérité et la concordance avec les comptes annelmfdrmations données
dans le rapport de gestion du conseil d’administration e$ ¢ documents
adressés aux actionnaires sur la situation financiees ebimptes annuels,

. la sincérité des informations données dans le rapport domgeslatives aux
rémunérations et avantages versés aux mandatairas)sconcernés ainsi qu’aux
engagements consentis en leur faveur a 'occasion plesk, de la cessation ou
du changement de fonctions ou postérieurement a celles-ci

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07 -94 -



En application de la loi, nous nous sommes assurés gqueivieses informations
relatives aux prises de participations et de contrales wmt été communiquées dans le
rapport de gestion.

Fait a Mont-Saint-Aignan et Paris la Défense, le 2/ju2007

Les commissaires aux comptes

Mazars Duparc et Associes PIKIG AUDIT
Département de kG S.A.
Michel Asse Philippe MATHIS
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4.5.1 Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes cgnsolidé

Exercice de 3 mois clos le 31 mars 2007
Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par asgemblée générale, nous avons
procédé au contrdle des comptes consolidés de la souitgnae ONCIERE ATLAND, relatifs a
I'exercice de 3 mois clos le 31 mars 2007, tels qu'ils sarisjau présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre tdreininistration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces cempte

l. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes profesdles applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en oeuvre de diligences pamhetobtenir 'assurance raisonnable
gue les comptes consolidés ne comportent pas d'anomaiigficatives. Un audit consiste a
examiner, par sondages, les éléments probants justlBantionnées contenues dans ces
comptes. Il consiste également a apprécier les principmptables suivis et les estimations
significatives retenues pour l'arrété des comptes et acgptéur présentation d'ensemble.
Nous estimons que nos contrbles fournissent une basemaide a l'opinion exprimée ci-
apres.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercitte &0 regard du référentiel IFRS tel
gu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et sinceres etntamme image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résdkatensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.823-9 du Codeatemerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votmeaiesance les éléments suivants :
Les notes 2.7, 2.9 et 2.11 de l'annexe sur les comptes cossekg®sent les méthodes
comptables relatives respectivement aux immeubles derpéat, a la trésorerie et équivalents
de trésorerie ainsi gu'aux dettes financieres. Dansdeeade notre appréciation des principes
comptables suivis par votre société, nous avons véefigaractére approprié des méthodes
comptables visées ci-dessus et des informations fourniedatanstes aux états financiers et
nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadréedémarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc coét@bla formation de notre opinion
exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

lll. Vérification spécifique

Par ailleurs, nous avons également procédé, conformémentnormes professionnelles
applicables en France, a la vérification des informatielatives au groupe, données dans le
rapport de gestion. Nous n'‘avons pas d'observation a forreuteteur sincérité et leur
concordance avec les comptes consolidés.

Paris La Défense et Mont-Saint-Aignan, le 27 juillet 2007,
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Les commissaires aux comptes

KPMG Audit Mazars Duparc et Associés
Département de KPMG SA

Philippe Mathis Michel Asse
Associé Associé
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4.6 Résolutions soumises a 'Assemblée générale ordimaitu 11 septembre 2007

FONCIEREATLAND

Société anonyme au capital de 16.096.355 €

Siege social : 10 avenue George V - PARIS (8éme)
598 500 775 RCS PARIS

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
A CARACTERE _ORDINAIRE ET_EXTRAORDINAIRE

DU 11 SEPTEMBRE 2007
(A 15HEURES AU SIEGE SOCIAL)

ORDRE DU JOUR

Décisions ordinaires

— examen et approbation des comptes annuels de I'exercide 8bsnars 2007 ;

- affectation du résultat de I'exercice clos le 31 mars 2007 ;

— examen et approbation des comptes consolidés de lexetos le 31 mars 2007 ;
— conventions visées a l'article L.225-38 du Code de commerce ;

— nomination d’'un administrateur.

Décisions extraordinaires

— modification des dates d’ouverture et de cléture des ieesrsociaux ;

— modification corrélative de l'article 20 des statuts ;

— autorisation a conférer au conseil d'administratiorefiet de procéder a l'annulation
d'actions détenues par la société ;

by

délégation de compétence a conférer au conseil d'adntioistia I'effet de procéder a
laugmentation du capital social par émission d’actiortinaires ou de toutes valeurs
mobilieres donnant acces au capital avec maintien duptédérentiel de souscription ;
délégation de compétence a conférer au conseil d'adntioistia I'effet de procéder a
laugmentation du capital social par émission d’actiortinaires ou de toutes valeurs
mobilieres donnant acces au capital sans droit préféreetisouscription ;

délégation de compétence a donner au Conseil d’admirostrati’effet d’'augmenter le
nombre de titres & émettre en cas d’augmentationgilcavec ou sans droit préférentiel
de souscription ;

délégation de pouvoirs au conseil d'administration a I'elifgprocéder a 'augmentation du
capital social dans le cadre d’'une OPE ou de l'apportaturen de titres de capital ou de
valeurs mobiliéres donnant acces au capital ;

délégation de compétence au conseil d'administratioffet B procéder a 'augmentation
du capital social par incorporation de réserves ou ideeprd’émission ;

autorisation a conférer au conseil d'administratioeféet d'augmenter le capital social en
faveur des salariés, conformément aux dispositions diléak. 225-129-6 du Code de
commerce ;
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— mise en harmonie de l'article 18 des statuts avec lpsslitons des décrets du 3 mai 2002
et du 11 décembre 2006.

Décisions ordinaires

— pouvoirs.

TEXTE DES RESOLUTIONS

DECISIONS ORDINAIRES

PREMIERE RESOLUTION

(Approbation des comptes sociaux de I'exercice clos le 31 mars 2007)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quotrude emajorité des assemblées
générales ordinaires, aprés avoir entendu la lecture ppontade gestion du conseil

d'administration et du rapport des commissaires aux @snppprouve les comptes annuels
concernant l'exercice clos le 31 mars 2007 tels qu'ils hitiiédé présentés par le consell
d'administration.

DEUXIEME RESOLUTION

(Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 mars 2007)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quotrude emajorité des assemblées
générales ordinaires, décide d'affecter la perte de 'eeos le 31 mars 2007 s’élevant a
290.733,54 € au poste de report a nouveau débiteur qui sera ainsilgp¢R@1.064,42) € a
(491.798,06) €.

L'assemblée générale prend acte de ce qu'aucun dividend& rastribué au titre des trois
derniers exercices.

TROISIEME RESOLUTION

(Approbation des dépenses et charges visées a l'article 39-4 du code gi&sérapots)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quotrude emajorité des assemblées
générales ordinaires, prend acte de ce qu'aucune dépense gri\ibée a l'article 39-4 du

Code Général des Imp6bts, n'a été engagée par la saciétéeale I'exercice clos le 31 mars
2007.

QUATRIEME RESOLUTION

(Approbation des comptes consolidés de I'exercice clos le 31 mars 2007)
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L'assemblée générale, statuant aux conditions de quotrude emajorité des assemblées
générales ordinaires, aprés avoir entendu la lecture ppontade gestion du conseil
d'administration et du rapport des commissaires aux cofgupsouve les comptes consolidés
concernant l'exercice clos le 31 mars 2007 tels qu'ils htiiédé présentés par le consell
d'administration et qui font apparaitre un bénéfice de 310.584 €

CINQUIEME RESOLUTION

(Approbation des conventions visées a l'article L. 225-38 du code de commerce

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quotrude emajorité des assemblées
générales ordinaires, aprés avoir entendu la lecture pjiontaspécial des commissaires aux
comptes sur les conventions visées a l'article L. 225-38 du d@demmerceprend acte de ce
gu’aucune convention nouvelle n'a été conclue au cours de I'exercicie @asmars 2007

SIXIEME RESOLUTION

(Nomination d’'un administrateur)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorude ehajorité des assemblées
générales ordinaires, décide, sur proposition du conseihtbestration, de nommer en qualité
de nouvel administrateur

Monsieur Hervé Lorthiois

de nationalité francaise

demeurant 7, rue des Prés Frais - 95470 Saint Witz

né le 14 juin 1949 a Tourcoing (59)

pour une durée de trois années qui prendra fin a l'issue derddée appelée a statuer sur les
comptes de 'exercice clos le 31 mars 2010.

Décisions extraordinaires

SEPTIEME RESOLUTION

(Modification des dates d’ouverture et de cloture des exercomai)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorude ehajorité des assemblées
générales extraordinaires, aprés avoir entendu la ledturapport du conseil d’administration,
décide :

— de modifier les dates d'ouverture et de cloture des exsergoeiaux pour les fixer
respectivement al’jjanvier et au 31 décembre de chaque année ;

- gue l'exercice en cours, ouvert 1€ avril 2007, aura en conséquence une durée de neuf
mois et sera clos le 31 décembre 2007.
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Huitiéme résolution

(Modification corrélative de l'article 20 des statuts)

Comme conséquence de l'adoption de la résolution qui préi@Eskemblée générale, statuant
aux conditions de quorum et de majorité des assembléemlgpdnéxtraordinaires, décide de
modifier ainsi qu'il suit l'article 20 des statuts :

ARTICLE 20

Chaqgue exercice social a une durée d’'une année qui commentejaavier et finit le 31
décembre.

NEUVIEME RESOLUTION

(Autorisation d'annulation d'actions)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quotrude emajorité des assemblées
générales extraordinaires, connaissance prise du rapporbrdeilcd’administration et du
rapport spécial des commissaires aux comptes, aprespamoacte de l'autorisation de rachat
de ses propres actions par la société par la septiemiiti@sode I'assemblée générale
ordinaire du 29 juin 2007, autorise le conseil d’administratonformément aux dispositions
de larticle L. 225-209 du Code de commerce, a annuler, swsesdss décisions, en une ou
plusieurs fois, tout ou partie des actions de la soqié¢écette derniere détiendrait au titre de
l'autorisation d'achat d'actions de la société confar@maseil d’administration, et a réduire le
capital social du montant nominal global des actiansi annulées, dans la limite de 10% du
capital par périodes de 24 mois.

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au conseil disttation a l'effet de procéder a
ladite réduction de capital, constater sa réalisatiopyter la différence entre le prix de rachat
des actions annulées et leur valeur nominale sur tous postesedecs et primes, procéder aux
modifications consécutives des statuts, ainsi qu'effediugies les déclarations auprés de
I'Autorité des Marchés Financiers, remplir toutes autvawalités et, d'une maniére générale,
faire tout ce qui sera nécessaire.

La présente autorisation est donnée pour une période desikngbis a compter de ce jour.

DIXIEME RESOLUTION

(Délégation de compétence au conseil d'administration a I'effet dedmoaé'augmentation
du capital social par émission - avec maintien du droit préférentiebdscsiption - d’actions
ordinaires et/ou d'autres valeurs mobilieres donnant acces au capital ou donnané dnoi
titre de créance)
L'assemblée générale, statuant aux conditions de quetute majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissareeyrapport du conseil d’administration
et du rapport spécial des commissaires aux comptes, camfamh aux dispositions du Code
de Commerce et notamment de ses articles L.225-129, L.225-129228t92, et apres avoir
constaté la libération intégrale du capital social,
1/ Délegue au conseil d'administration sa compétendeffat de procéder, en une ou
plusieurs fois, dans la proportion et aux époques qu'il appaécie
a I'émission, a titre gratuit ou onéreux, en France oliéanger, en faisant
publiguement appel a I'épargne ou non, en euros, ou en toutrautnaie ou unité de
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2/

3/

4/

5/

6/

compte établie par référence a plusieurs monnaies, avetienalu droit préférentiel
de souscription d'actions ordinaires et/ou de toutes samadeurs mobilieres, y
compris de bons de souscription ou de bons d’acquisitios ée maniére autonome,
donnant acces immédiatement ou a terme, a tout masneatdate fixe, au capital ou
donnant droit a un titre de créance, par souscription esitespéces soit par
compensation de créances, conversion, échange, rembeuatsgrésentation d'un
bon ou de toute autre maniére, les valeurs mobilieregsematives des créances
pouvant étre émises avec ou sans garantie, sous lesfdaue et conditions que le
conseil d'administration jugera convenables ;
étant précisé que I'émission d'actions de préférenceerslue de la présente
émission ;
Fixe a vingt-six (26) mois & compter de la présente assendbldurée de validité de la
présente délégation de compétence ;
Décide qu'en cas d'usage, par le conseil d'admiiostrate la présente délégation de
compétence :
le montant nominal maximum des augmentations de capiiateptibles d'étre
réalisées immédiatement ou a terme a partir de l'@mnigbactions ou de valeurs
mobilieres ci-dessus visé au 1/ est fixé a 25.000.000 d’euros,pééaigé que sur ce
montant s'imputera le montant nominal de toute augmentde capital susceptible
d'étre réalisée, immédiatement ou a terme, en vertuodeeme, douzieme et
treizieme résolutions de la présente assemblée.
Au plafond ci-dessus s'ajoutera, le cas échéant, le ntontaminal des actions a
émettre éventuellement en supplément en cas d'opérditiamciéres nouvelles pour
préserver, conformément a la loi, les droits des portiirsaleurs mobilieres donnant
acces a terme au capital.
En outre, le montant nominal maximum global des émissie valeurs mobilieres
représentatives de créances sur la Société donnant caco&s au capital ne pourra
excéder 40.000.000 d'euros ou la contre-valeur a ce jour dentaninen toute autre
monnaie ou unité de compte établie par référence a plusieursaies, étant précisé
que sur ce montant s'imputera le montant nominal des tigecréances qui seront
susceptibles d'étre émis en vertu des onzieme, douzietmeze&tme résolutions de la
présente assemblée.
Décide qu’en cas d'usage de la présente délégation detenangpeé
la ou les émissions sont réservées par préférence Bomxradires qui pourront souscrire a
titre irréductible proportionnellement au nombre d’actialiss détenu par eux, le conseil
ayant la faculté d’instituer un droit de souscriptionr& tiéductible ;
si les souscriptions a titre irréductible et, le cdgéat, a titre réductible n’ont pas absorbé
la totalité de I'émission, le conseil d'administratipourra utiliser, dans les conditions
prévues par la loi et dans I'ordre qu’il déterminera, 'und’autre des facultés prévues a
l'article L.225-134 du Code de commerce dont notamment ofirpublic, totalement ou
partiellement, les actions et/ou les valeurs mobili@@ssouscrites ou limiter le montant
de l'opération au montant des souscriptions recues sousdition que celui-ci atteigne
au moins les trois quarts de I'émission décidée ;
Prend acte qu’en cas d'usage de la présente délégatimonggetence, la décision
d’émettre des valeurs mobilieres donnant accés au capifartera, au profit des porteurs
des titres émis, renonciation expresse des actionnairdsur droit préférentiel de
souscription aux titres de capital auxquels les valeotsli@res émises donneront droit ;
Prend acte que la présente délégation de compétence enmq@tpouvoirs au conseil
d'administration, avec faculté de délégation au Direct&méral, ou en accord avec ce
dernier, & un Directeur Général Délégué, pour mettre emegailans les conditions fixées
par la loi, la présente délégation, et notamment pour :
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» décider de 'augmentation de capital et déterminer leivgimobilieres a émettre ;

» décider le montant a émettre, le prix d'émission gjusile montant de la prime qui pourra,
le cas échéant, étre demandée a I'émission ;

» déterminer les dates et modalités d’émission, la ndagearactéristiques des titres a créer,
décider, en outre, dans le cas d’obligations ou d'autres tite créances donnant acces au
capital de la Société, de leur caractére subordonnéro(eh le cas échéant de leur rang de
subordination, conformément aux dispositions de [llkertit. 228-97 du Code de
commerce), fixer leur taux d’intérét (notamment inté&&ux fixe ou variable ou a coupon
zéro ou indexé), leur durée (déterminée ou indéterminée$ autres modalités d’émission
(y compris le fait de leur conférer des garanties ou dextésret d’amortissement (y
compris de remboursement par remise d’actifs de la t®)ciées titres pourraient étre
assortis de bons donnant droit & [lattribution, a lasijon ou a la souscription
d’'obligations ou d'autres valeurs mobiliéres représentatileescréances ou prendre la
forme d’obligations complexes au sens entendu par lesitégtboursiéres (par exemple,
du fait de leurs modalités de remboursement ou de rémuwrémtid’autres droits tels que
l'indexation ou la faculté d’options) ; modifier, pentldéadurée de vie des titres concernés,
les modalités visées ci-dessus, dans le respect dedifésnapplicables ;

» déterminer le mode de libération des actions et/ou des ditnés ou a émettre ;

» fixer, s'il y a lieu, les modalités d’exercice de®ith attachés aux actions ou aux valeurs
mobilieres donnant accés au capital a émettre et, notatmragéter la date, méme
rétroactive, a compter de laquelle les actions nouvpdie®ront jouissance, déterminer les
modalités d’exercice des droits, le cas échéant, gecsion, échange, remboursement, y
compris par remise d’actifs de la Société tels queaddens ou valeurs mobilieres déja
émises par la Société, ainsi que toutes autres camxligb modalités de réalisation de
'augmentation de capital ;

» fixer les modalités selon lesquelles la Société aureaseéchéant, la faculté d'acheter ou
d'échanger en Bourse, a tout moment ou pendant les pédistgeminées, les titres émis ou
a émettre en vue de les annuler ou non, compte tenuspesitions Iégales ;

» prévoir la faculté de suspendre éventuellement I'exerciseddsts attachés a ces titres
pendant un délai maximum de trois mois ;

e a sa seule initiative, imputer les frais des augmemistie capital social sur le montant des
primes qui y sont afférentes et prélever sur ce mofearsommes nécessaires pour porter
la réserve légale au dixieme du nouveau capital aprgsielamigmentation ;

» fixer et procéder a tous ajustements afin de prendre en edinptdence d’opérations sur
le capital de la Société, notamment de modificationaminal de I'action, d’augmentation
de capital par incorporation de réserves, d'attributiotugead’actions, de division ou de
regroupement de titres, de distribution de réserves ou deutras actifs, d’amortissement
du capital, ou de toute autre opération portant sur fatacx propres, et fixer les modalités
selon lesquelles sera assurée, le cas échéant, lavpti&se des droits des titulaires de
valeurs mobiliéres donnant acces au capital ;

» constater la réalisation de chaque augmentation déatapiprocéder aux modifications
corrélatives des statuts ;

e passer toute convention, prendre toutes mesures etueffelmutes formalités utiles a
I'émission et au service financier des titres émis e ¢kria présente délégation ainsi qu'a
I'exercice des droits qui y sont attachés.

7/ Prend acte du fait que, dans I'hypothese ou le Conseilidiattation viendrait a utiliser la
délégation de compétence qui lui est conférée dans lanpeés&solution, le Conseil
d'administration rendra compte a l'assemblée génémdileage suivante, conformément a
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la loi et a la réglementation, de lutilisation failes autorisations conférées dans la
présente résolution ;

8/ Prend acte de ce que la présente autorisation anm@lm@tce les délégations accordées
au conseil d'administration par les assemblées gésaélede?2?2 février et 28 juin 2006.

ONZIEME RESOLUTION

(Délégation de compétence au conseil d'administration a I'effet dedmoaé'augmentation

du capital social par émission - sans droit préférentiel de souscriptiactions ordinaires

et/ou d'autres valeurs mobilieres donnant acces au capital ou donnant droit a eurditr
créance)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quetutke majorité requises pour les

assemblées générales extraordinaires, connaissareeyrapport du conseil d’administration

et du rapport spécial des commissaires aux comptes, camfamh aux dispositions du Code
de Commerce et notamment de ses articles L.225-129-2, L.228:58%vants et L.228-92 et
apres avoir constaté la libération intégrale du cagitaial,

1/ Délegue au conseil d'administration sa compétendeffat de procéder, en une ou
plusieurs fois, dans la proportion et aux époques qu'il apprésiarde marché francais
et/ou les marchés étrangers et/ou le marché interagtiem faisant publiquement appel a
I'épargne, soit en euros, soit en toute autre monmaieinité de compte établie par
référence a plusieurs monnaies, a I'émission d'actiodimaires et/ou d'autres valeurs
mobilieres (émises a titre onéreux ou gratuit), y comgeisbons de souscription ou de
bons d’acquisition émis de maniére autonome, donnant,dou@gdiatement ou a terme,
a tout moment ou a date fixe, au capital ou donnant @rain titre de créance, par
souscription soit en espéces soit par compensation démcer® conversion, échange,
remboursement, présentation d'un bon ou de toute autri@mmales valeurs mobiliéres
représentatives de créances pouvant étre émises avamgarantie, sous les formes,
taux et conditions que le conseil d'administration jugenavenables, étant précisé que
I'émission d’actions de préférence est exclue de la présktlégation.

2/ Fixe a vingt-six (26) mois, a compter de la présente ddéea durée de validité de la
présente délégation.

3/ Décide qu’'en cas d'usage par le conseil d'admin@trate la présente délégation de
compétence :

a) le montant nominal maximum des augmentations de atapitsceptibles d'étre
réalisées directement ou non, a partir de I'émisdiactions ou de valeurs mobilieres
visées au 1/ ci-dessus est fixé a 25.000.000 d’euros, étant gpéeiséir ce montant
s'imputera le montant nominal de toute augmentation deateagisceptible d'étre
réalisée, immédiatement ou a terme, en vertu de lard&irésolution de la présente
assemblée et également des douzieme et treiziemati@ssldes présentes ;

b) au plafond ci-dessus s'ajoutera, le cas échéamhotgant nominal des actions a
émettre éventuellement, en cas d'opérations financigweselles, pour préserver,
conformément a la loi, les droits des porteurs de valmoitsilieres donnant accés au
capital ;

c) le montant nominal maximum des émissions de valeotsligres représentatives de
créances sur la Société donnant acces ou non aul ceppaurra excéder 40 000 000
euros ou la contre-valeur a ce jour de ce montant éa suire monnaie ou unité de
compte établie par référence a plusieurs monnaies, @t@cisé que sur ce montant
s'imputera le montant nominal des titres de créancesysildes d'étre émis en vertu
des dixieme, douzieme et treizieme résolutions de laqeassemblée.

4/ Décide de supprimer le droit préférentiel de souscripd@s actionnaires aux actions et
autres valeurs mobilieres pouvant étre émises en apmticde la présente résolution, en
laissant toutefois au conseil d'administration lauleé de conférer aux actionnaires,

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07 -104 -



pendant un délai et selon les modalités qu'il fixera comdorent aux dispositions de
l'article L. 225-135 du Code de commerce et pour tout ou pdittiee émission effectuée,
une priorité de souscription ne donnant pas lieu a la cnéddadroits négociables et qui
devra s'exercer proportionnellement au nombre des acpossédées par chaque
actionnaire et pourra étre éventuellement complétéarmmsouscription a titre réductible,
étant précisé qu'a la suite de la période de prioritéitdles non souscrits feront lI'objet d'un
placement public ;

5/ Prend acte qu’en cas d'usage de la présente délégatimongeétence, la décision
d’émettre des valeurs mobilieres donnant accés au camipfrtera, au profit des porteurs
des titres émis, renonciation expresse des actionnairdsur droit préférentiel de
souscription aux titres de capital auxquels les valeotsli@res émises donneront droit ;

6/ Décide que le montant de la contrepartie revenani ddgant ultérieurement revenir a la
Société pour chacune des actions émises ou a émettseledaradre de la présente
délégation, compte tenu, en cas d’émission de bons auem de souscription ou
d’attribution d’actions, du prix d’émission desdits bongiasau moins égal au prix
minimum prévu par les dispositions Iégales et réglenrestan vigueur au moment de
I'émission ;

7/ Prend acte du fait que si les souscriptions, y compeiscals échéant, celles des
actionnaires, n'ont pas absorbé la totalité de I'émisEo@onseil d'administration pourra
limiter le montant de l'opération au montant des squt$ens recues sous la condition que
celui-ci atteigne au moins, les trois quarts de I'éovisdécidée ;

8/ Prend acte que la présente délégation de compétencetenapomprofit du conseil
d'administration avec faculté de délégation au Direc@éméral ou, en accord avec ce
dernier, a un Directeur Général Délégué, les mémes psuyad ceux définis au point 6
de la dixieme résolution ;

9/ Prend acte du fait que, dans I'hypothése ou le Conseilidlattation viendrait a utiliser la
délégation de compétence qui lui est conférée dans lanpeés&solution, le Conseil
d'administration rendra compte a l'assemblée génémdileage suivante, conformément a
la loi et a la réglementation, de lutilisation failes autorisations conférées dans la
présente résolution ;

10/ Prend acte de ce que la présente autorisation anmelmmace les délégations accordées
au conseil d'administration par les assemblées gésaélede?2?2 février et 28 juin 2006.

DOUZIEME RESOLUTION
(Délégation de compétence a donner au Conseil d’administration a I'efieguaiienter le

nombre de titres a émettre en cas d’augmentation de capital sans dradreptédl de
souscription)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorude ehajorité des assemblées
extraordinaires de sociétés anonymes, connaissance priseraghort du conseil

d’administration et du rapport spécial des commissaires camptes, conformément aux
dispositions de l'article L 225-135-1 du Code de commerce et apodsconstaté la libération

intégrale du capital social :

1. délégue au Conseil d’administration sa compétence pour dédidegmenter le nombre
de titres a émettre en cas d’augmentation du capital stecla Société avec ou sans droit
préférentiel de souscription, au méme prix que celui repeou 'émission initiale, dans
les délais et limites prévus par la réglementation egiplie (a ce jour, dans les 30 jours de
la cléture de la souscription et dans la limite de 15%&2da&dsion initiale).
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2. décide que le montant nominal des augmentations de cagitidées en vertu de la
présente résolution s'imputera sur le montant du plafosioagibrévu au paragraphe 3 des
dixieme et onziéme résolutions de la présente assembhézale.

La présente délégation de compétence est donnée pour urte glERINGT-SIX (26) mois
a compter du jour de la présente assemblée générale.

TREIZIEME RESOLUTION

(Délégation de pouvoirs au conseil d'administration a I'effet de procédaugrhentation du

capital social dans le cadre d'une OPE ou de I'apport en nature de titresapiéal ou de

valeurs mobilieres donnant acces au capital)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quotude enajorité requises pour les

assemblées générales extraordinaires, connaissance [lis rapport du conseil

d’administration :

1/ Délegue au conseil d'administration, dans le cadra délégation donnée par la onziéme
résolution, les pouvoirs pour procéder en une ou plusieuss &wix époques gqu'il
appréciera, a I'’émission d’actions ou de toutes autrkesixs mobilieres, y compris de bons
autonomes, donnant acces immédiatement ou a terroet abment ou a date fixe, au
capital ou donnant droit a un titre de créance,

(i) soit, conformément aux dispositions de l'article225-148 du code de commerce, a
I'effet de rémunérer des titres apportés dans le cadre aiffre publique d’échange,

(i) soit, conformément aux disposition du 5eme alinédiattcle L.225-147 du code de
commerce, a l'effet, dans la limite de 10% du capital,é&beunérer des apports en nature
consentis a la société et constitués de titres deéatapi de valeurs mobilieres donnant
acces au capital, lorsque les dispositions de l'arti@25-148 ne sont pas applicables.

2/ Fixe a vingt-six (26) mois a compter de la présente aséenia durée de validité de la
présente délégation ;

3/ Décide que le montant nominal des augmentations déalcagalisées en vertu de la
présente résolution s’'imputera sur le montant nominalodee taugmentation de capital
susceptible d’étre réalisée immédiatement ou a termeeen des dixieme, onziéme et
douziéme résolutions de la présente assemblée.

4/ Décide qu'en cas d'usage de la présente délégatiomnkeit d'administration, avec
faculté de délégation dans les limites |égales, auragpmusirs a I'effet notamment :

- en cas d’opérations visées au (i) du 1 ci-dessus :
= arréter la liste des titres apportés a I'échange, feeconditions de I'émission, la
parité d’échange ainsi que, le cas échéant, le montalat sleulte en especes a
verser et déterminer les modalités de I'émission damsdee, soit d'une OPE,
d’'une offre alternative d’achat ou d’échange, soit d'uffiee @ublique proposant
'achat ou I'échange des titres visés contre un regleswitres et en numéraire,
soit d'une offre publique d’achat (OPA) ou d’échange (ORBBijtre principal,
assortie d’'une OPE ou d’'une OPA a titre subsidiaire,
- en cas d’opérations visées au (ii) du 1 ci-dessus :
= approuver sur le rapport du ou des commissaires aux appor&udon de
l'apport,
- dans tous les cas :
= arréter la date a compter de laquelle les actions nesvedirteront jouissance,
= imputer le cas échéant les frais des augmentationgpitalcsur le montant des
primes d’'apport et prélever sur ce montant la somme sgicespour porter la
réserve légale au dixieme du nouveau capital apres chaquerdatione
= procéder aux modifications corrélatives des statuts.
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5/ Prend acte du fait que, dans I'hypothése ou le Conseilidlattation viendrait a utiliser la
délégation de compétence qui lui est conférée dans lanpeés&solution, le Conseil
d'administration rendra compte a l'assemblée génémdileage suivante, conformément a
la loi et a la réglementation, de lutilisation failes autorisations conférées dans la
présente résolution ;

6/ Prend acte de ce que la présente autorisation anmelm@ace les délégations accordées
au conseil d'administration par les assemblées géa@ade2?2 février et 28 juin 2006.

QUATORZIEME RESOLUTION

(Délégation de compétence au conseil d'administration a I'effet d'augmentapital par
incorporation de réserves)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quetute majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prisgmhrtreu conseil d’administration,
conformément aux dispositions du Code de Commerce,

1/ Délegue au conseil d'administration sa compétendeffat de procéder, en une ou
plusieurs fois, dans la proportion et aux époques qu'il appaé@elincorporation au
capital de tout ou partie des bénéfices, réserves imeprdont la capitalisation sera
légalement et statutairement possible et sous formi¢rillidion d'actions ordinaires
gratuites ou d'élévation du nominal des actions existantes,

2/ Fixe a vingt-six (26) mois a compter de la présente aséenfbldurée de validité de la
présente délégation de compétence ;

3/ Prend acte que la présente délégation de compétence enqmtpouvoirs au conseil
d'administration, avec faculté de délégation au Direct&méral, ou en accord avec ce
dernier, a un Directeur Général Délégué, pour mettre emegaians les conditions fixées
par la loi, la présente délégation, et notamment pour :

» fixer le montant et la nature des réserves a incor@urarapital, fixer le nombre d'actions
nouvelles a émettre et/ou le montant dont le nominalad¢ions existantes composant le
capital social sera augmenté, arréter la date, métmeactive, & compter de laquelle les
actions nouvelles porteront jouissance ou a celle allagtgévation du nominal portera
effet ;

e décider que les droits formant rompus ne seront pas négxiaple les actions
correspondantes seront vendues, et que le produit de lasezatalloué aux titulaires des
droits ;

e constater la réalisation de chaque augmentation déatcapiprocéder aux modifications
corrélatives des statuts et en général faire togticeera utile et nécessaire dans le cadre de
la loi et de la réglementation en vigueur.

5/ Prend acte du fait que, dans I'hypothése ou le Conseilidlattation viendrait a utiliser la
délégation de compétence qui lui est conférée dans lanpeés&solution, le Conseil
d'administration rendra compte a l'assemblée génémdileage suivante, conformément a
la loi et a la réglementation, de lutilisation failes autorisations conférées dans la
présente résolution ;

6/ Prend acte de ce que la présente autorisation anmgimgtace la délégation accordée au
conseil d'administration par 'assemblée générale du\22fé&006.

QUINZIEME RESOLUTION
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(Autorisation a donner au conseil d'administration, conformément a l'arti@23-129-6 du
Code de commerce, a l'effet d’augmenter le capital dans les conditiémsgsr a I'article L-
443-5 du Code du travail)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quotude enajorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissareeyrapport du conseil d’administration
et du rapport spécial des commissaires aux comptes, confiemhéaux dispositions des
articles L.430-1 et suivants du Code du travail et des atic?25-129-6 et L.225-138-1 du
Code de commerce :

1/ décide, en cas d’augmentation du capital par émissiont@igtactions a souscrire en
numéraire, décidée par le conseil d'administration entuvde lI'une des délégations de
compétence données sous les dixieme, onzieme, douziétmezitme résolutions de la
présente assemblée, d’augmenter le capital socialnerou plusieurs fois, d’'un montant
nominal maximal de 1 % du nombre d'actions composantpigatgocial au moment de
l'utilisation de [l'autorisation par le conseil d'admirssom, par I'émission d’actions
ordinaires réservée aux adhérents a un plan d'épargnieegpase ;

2/ décide que les bénéficiaires de la ou des augmentatiorspdel cvisées par la présente
résolution, seront, directement ou par lintermédiaiten fonds commun de placement
d’entreprise, les adhérents a un plan d’épargne d’erdecgtiabli par la société et les
sociétés qui lui sont liees dans les conditions prépaesles textes en vigueur, et qui
rempliront, en outre, les conditions éventuellemexétes par le conseil d'administration ;

3/ décide de supprimer le droit préférentiel de souscriptioradésnnaires au profit desdits
bénéficiaires ;

4/ décide que le prix des actions a émettre sera fixé panseita'administration le jour de la
mise en ceuvre de la ou desdites augmentations de edpjtéil ne pourra étre ni supérieur
a la moyenne des cours cotés de l'action lors des vingtestdacbhourse précédant le jour
de la décision fixant la date d’ouverture de la souscriptioimférieur de plus de 20% a
cette moyenne ;

5/ délegue au conseil d'administration, en cas d'utilingpiar le conseil d'administration des
délégations de compétences visées aux dixieme, onziemeueieme résolutions de la
présente assemblée, tous pouvoirs a l'effet de mettoeweme la présente décision et a cet
effet :

— fixer d’éventuelles conditions d’ancienneté exigées pourciaeti a I'opération et, le cas
échéant, le nombre maximal d’actions pouvant étre stesgrar salarié,

— fixer le nombre d’actions nouvelles a émettre,

— fixer, dans les limites légales, le prix d’émission dg®as nouvelles,

- fixer la durée de la période de souscription, la date a condetdaquelle les actions
nouvelles porteront jouissance et, plus généralemésmseimble des modalités de
I'émission ;

— constater la réalisation de 'augmentation du capit@ricurrence du montant des actions
qui seront effectivement souscrites ;

— procéder aux formalités consécutives et apporter auxsias modifications corrélatives ;

— imputer les frais de l'augmentation de capital sur le amintes primes afférentes et
prélever sur ce montant les sommes nécessaires paer loréserve légale au dixieme du
nouveau capital ;

- et, d’'une fagcon générale, prendre toutes mesures poéallaation de 'augmentation de
capital, dans les conditions prévues par les disposiégislatives et réglementaires.
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SEIZIEME RESOLUTION

(Mise en harmonie de l'article 18 des statuts avecigmsditions des décrets du 3 mai 2002 et
du 11 décembre 2006).

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quotude enajorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissance piis rapport du conseil
d’administration, décide de mettre les dispositions &imés relatives au vote a distance et a
lacces aux assemblées en harmonie avec les décre@2°803 du 3 mai 2002 et n° 2006-
1566 du 11 décembre 2006 et de modifier en conséquence ainsi dqulibdidgle 18 des
statuts :

ARTICLE 18

Les Assemblées d’Actionnaires sont convoquées et délibérent dans les conditions prévues par le Code
de commerce.

Elles sont réunies au siége social ou en tout autre lieu précisé dans I'avis de convocation.

Les assemblées générales se composent de tous les actionnaires dont les titres sont libérés des
versements exigibles et pour lesquels il a été justifié du droit de participer aux assemblées générales
par I'enregistrement comptable des titres au nom soit de I'actionnaire soit, lorsque I'actionnaire n'a pas
son domicile sur le territoire frangais, de I'intermédiaire inscrit pour son compte, au troisieme jour ouvré
précédant 'assemblée a zéro heure (heure de Paris).

L'enregistrement comptable des titres dans le délai prévu au paragraphe précédent doit s’effectuer soit
dans les comptes titres nominatifs tenus par la Société ou par l'intermédiaire habilité, soit dans les
comptes titres au porteur tenus par I'intermédiaire habilité.

L'accés a I'assemblée générale est ouvert a ses membres sur simple justification de leurs qualité et
identité. Le conseil d’administration peut, s'il le juge utile, faire remettre aux actionnaires des cartes
d’admission nominatives et personnelles et exiger la production de ces cartes.

Tout actionnaire peut voter a distance, dans les conditions prévues par la loi et les réglements.

DECISION ORDINAIRE

DIX -SEPTIEME RESOLUTION

(Pouvoirs pour les formalités)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quetute majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, confere tous poawopsrteur d'un original, d'une copie ou
d'un extrait des présentes a l'effet de procéder a tfouteslités légales.

4.7 Rapport des commissaires aux comptes sur les opératians le capital prévues

Rapport des commissaires aux comptes sur les opérations der capital prévues
aux résolutions 9, 10, 11, 12 et 15b de 'assemblée généralgamxtinaire du 11
septembre 2007
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Mesdames, Messieurs les Actionnaires,,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votiétéet en exécution des missions
prévues par le Code de commerce, nous vous présentongapyicst sur les opérations sur
lesquelles vous étes appelés a vous prononcer.

EMISSION D’ACTIONS ET/OU DE DIVERSES VALEURS MOBILI ERES AVEC
MAINTIEN OU SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SO USCRIPTION
(RESOLUTIONS N°° 10, 11 ET 12)

En exécution de la mission prévue par le Code de comraermmaamment les articles L.225-
135, L.225-136 et L.228-92 nous vous présentons notre rapport sur les propositions de
délégation au conseil d'administration de différentesisgions d’actions ordinaires et de
valeurs mobiliéres, opérations sur lesquelles vous étefea@peous prononcer.

Votre conseil d’administration vous propose, sur la lisson rapport de lui déléguer, pour
une durée de 26 mois, la compétence pour décider des opérativastes et fixer les
conditions définitives de ces émissions et vous promosad échéant de supprimer votre droit
préférentiel de souscription :

- émission d’actions ordinaires et de valeurs mobilid@mant acces au capital
ou donnant droit a un titre de créance, avec maintiedrdii préferentiel de
souscription (18™ résolution),

- émission d’actions ordinaires et de valeurs mobilid@mant acces au capital
ou donnant droit a un titre de créance, avec suppredsianoit preférentiel de
souscription (1™ résolution).

Le montant nominal global des augmentations de capitateptibles d'étre réalisées
immédiatement ou a terme ne pourra excéder 25.000.000 d'eutitrs des 18™ 11°™ 12™

et 13 résolutions. Le montant nominal global des titrecm@ance susceptibles d’étre émis
ne pourra excéder 40.000.000 d’euros pour les mémes résolutions.

Le nombre de titres & créer dans le cadre de la miseusre des délégations visées auX'10
et 1£™° résolutions pourra étre augmenté de 15% dans les cosdjigvues a la £2°
résolution.

Il appartient & votre conseil d’administration d’étaliir rapport conformément aux articles
R.225-113, R.225-114 et R.225-117 du Code de commerce. Il nous appattaringr notre
avis sur la sincérité des informations chiffrées tirées cemptes, sur la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription et sur gestautres informations concernant
ces opérations, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avomees nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des @wmaimEs aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a weérifée contenu du rapport du conseil
d’administration relatif a ces opérations et les moéwlde détermination du prix d’émission

des titres de capital a émettre.
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Sous réserve de lI'examen ultérieur des conditions desiénsisqui seraient décidées, nous
n‘avons pas d'observation a formuler sur les modalitégtemination du prix d'émission des
titres de capital a émettre données dans le rapport deicdiedministration au titre des
10°M° 11°M et 1™ résolutions.

Par ailleurs, ce rapport ne précisant pas les modalitdétéemination du prix d’émission des
titres de capital a émettre dans le cadre de la misewame de la 1% résolution, nous ne
pouvons donner notre avis sur le choix des éléments dé dalprix d’émission.

Le montant du prix d’émission des titres de capital atémn’étant pas fixé, nous n’exprimons
pas d'avis sur les conditions définitives dans lesquédle®missions seront réalisées et, par
voie de conséquence, sur la proposition de suppression dpmdféttentiel de souscription qui
vous est faite dans les'1¥, 11°™¢ et 1™ résolutions.

Conformément a larticle R.225-116 du Code de commerce, na@adiréhs un rapport
complémentaire, le cas échéant, lors de lusage deaugtwisations par votre conseil
d’administration en cas d'émissions d’actions ordisagéeésc suppression du droit préférentiel
de souscription et d'émissions de valeurs mobilieres dorawméls au capital et/ou donnant
droit a l'attribution de titres de créance.

EMISSION D’ACTIONS RESERVEE AUX ADHERENTS D’'UN PLAN D’EPARGNE
ENTREPRISE DANS LE CADRE DES DISPOSITIONS DU CODE DE COMMERCE
ET DES ARTICLES L.443-5 ET SUIVANTS DU CODE DU TRAVAIL (RESOLUTION
N° 15)

En exécution de la mission prévue par les articles L.225418%wants du Code de commerce,
nous vous présentons notre rapport sur le projet de dégaticonseil d'administration de la
compétence de décider de procéder a une augmentation de eapitaé ou plusieurs fois, par
I'émission de titres de capital avec suppression du dréiénentiel de souscription, pour un
montant maximum de 1% du nombre d’actions composant dgéataocial au moment de
I'utilisation de l'autorisation par le conseil d’admitregtion, opération sur laquelle vous étes
appelés a vous prononcer.

Cette augmentation de capital est soumise a votre agtolen application des dispositions
des articles L.225-129-6 du Code de commerce et L.443-5 du Codeail tra

Votre conseil d'administratiomous propose, sur la base de son rapport, de lui déléguer, pour
une durée de 26 mois, votre compétence pour décider une oeaumuaugmentations de
capital et de renoncer a votre droit préférentiel desaiption aux titres de capital a émettre.

Le cas échéant, il lui appartiendra de fixer les cambtid'émission de ces opérations.

Il appartient a votre conseil d'administration d'étabh rapport conformément aux articles
R.225-113 et R.225-114 du Code de commerce. Il nous appartient de dotneenvis sur
certaines informations contenues dans ce rapport et puopasition de suppression du droit
préférentiel de souscription.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avimees nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des @wmaimEs aux comptes relative a

cette mission. Ces diligences ont consisté a vétdieontenu du rapport de I'organe compétent
relatif & cette opération et les modalités de détextioin du prix d'émission des titres de capital
a émettre.

Sous réserve de I'examen ultérieur des conditions deseatafions de capital qui seront
décidées, nous n'‘avons pas d'observation a formuler smoldslités de détermination du prix
d'émission des titres de capital a émettre donnéededeaqport du conseil d'administration.
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Le montant du prix d'émission des titres de capital éttenn'étant pas fix€, nous n'exprimons
pas d'avis sur les conditions définitives dans lesqueleéientuelles augmentations de capital
seront réalisées et, par voie de conséquence, sur la pipake suppression du droit
préférentiel de souscription qui vous est faite.

bY

Conformément a larticle R.225-116 du Code de commerce, naidir@ts un rapport
complémentaire, le cas échéant, lors de l'usage de eetbrisation par votre conseil
d'administration

REDUCTION DU CAPITAL SOCIAL PAR ANNULATION D'ACTION S ACHETEES
(RESOLUTION N° 9)

En exécution de la mission prévue a l'article L. 225-209, @i Code de commerce, en cas de
réduction du capital par annulation d'actions achetéass agons établi le présent rapport
destiné a vous faire connaitre notre appréciation swaleses et conditions de la réduction du
capital envisagée.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avimees nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des @waimEs aux comptes relative a

cette mission. Ces diligences ont consisté a exarsides causes et conditions de la réduction
du capital envisagée sont réguliéres.

Cette opération s'inscrit dans le cadre de I'achat par smtiété, dans la limite de 10 % de son
capital, de ses propres actions, dans les conditions préviarticle L. 225-209 du Code de
commerce. Cette autorisation d'achat a été pauesllapprouvée par votre assemblée générale
du 29 juin 2007 pour une période de 18 mois et dans la limite de 5&gpital.c

Votre conseil vous demande de lui déléguer, pour une péria2ig meis, au titre de la mise en
ceuvre de l'autorisation d'achat par votre société deregses actions, tous pouvoirs pour
annuler, dans la limite de 10 % de son capital, par péded24 mois, les actions ainsi
achetées.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur les causesnglitions de la réduction du
capital envisagée.

Paris la Défense et Mont-Saint-Aignan, le 27 juillet 2007
Les commissaires aux comptes

KPMG Audit Mazars Duparc et Associés
Département de KPMG S.A

Philippe Mathis Michel Asse
Associé Associé

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07 -112 -



5.1

5.1

CHAPITRE 5 : GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE ET CONTROLE
INTERNE

La société se conforme au régime de gouvernement d’@srepr vigueur en France.

Rapport du président sur le fonctionnement du Conseil dAdministration et sur les
procédures de contrdle interne — Rapport des commissair@six comptes

.0 Rapport du Président

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION SUR LE
FONCTIONNEMENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION ET LE CONTROLE
INTERNE

(L 225-37 du Code de commerce)

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En application des dispositions de l'article L 225-37 du Cod€a®amerce et des articles

221-6 et suivants du reglement général de I'AMF, je voussreasnpte aux termes du

présent rapport :

= Des conditions de préparation et d’'organisation desuragta Conseil d’Administration
au cours de I'exercice clos le 31 Mars 2007.

= Des procédures de contrdle interne mises en place Baciété.
» Des limitations apportées aux pouvoirs du Directeur Général

PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSEIL
D’ADMINISTRATION

1.1.Composition du Conseil

1.1.1. Membres

Le Conseil d’Administration comptait 5 administratearfn mars 2007.

Le

Conseil d’Administration est composé de trois amtares détenant directement ou

indirectement plus de 5 % du capital social, ainsi que demmnédrateurs autonomes choisis
pour leur qualification. Le Conseil d’Administration atimé que la présence de personnes
expérimentées était un facteur favorable au bon acceseptient de ses missions.

Le
de

Conseil d’Administration du 22 février 2006 a nommé I§es ROCCHIETTA en qualité
Président et de Directeur Général de la société FEREATLAND.

1.1.2. Nomination
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Les administrateurs sont nommés, renouvelés dans lectidio ou révoqués par I'Assemblée
Ordinaire Générale de la société.

1.1.3. Mandats dans d’autres sociétés

La liste des mandats exercés par les administrateutstens de la société figure en annexe au
rapport de gestion du Conseil d’Administration.

1.1.4. Administrateurs indépendants

Sont considérés comme indépendants les administratéarmdE&moins de dix actions de la
société ou représentant des actionnaires détenant mar%dies actions de la société.

Actuellement, il existe un administrateur indépendant.
1.2. Organisation et fonctionnement du Conseil
1.2.1. Fréquence des réunions
Au cours du { trimestre 2007, le Conseil s’est réuni une fois.
1.2.2. Convocation et délibérations du Conseil
Conformément aux statuts de la société, les membres dselC@ont convoqués par tous
moyens, méme verbalement, aussi souvent que l'intérét seciété I'exige, et au moins deux
fois par an, soit au siege social, soit en tout andeoit indiqué dans la convocation.
1.2.3. Tenue des réunions
Les réunions se déroulent au siege social, 10 avenue G&dPgdRIS 8 eme.
1.2.4. Reglement intérieur
Lors du Conseil d’Administration du 19 décembre 2006, le Goagkcidé de mettre en place
un reglement intérieur du Conseil d’Administration.réglement doit permettre notamment de
définir les modalités permettant d'évaluer les perforesda Conseil d’Administration
1.3. Décisions adoptées
Au cours du { trimestre 2007, le Conseil d’Administration a tenu la rénrsiuivante :
7 février 2007: Convocation d'une Assemblée Générale Mixte a taraextraordinaire et
ordinaire a l'effet de modification les dates d’ouvertetede cléture des exercices sociaux,

augmenter le prix maximal de rachat des actions darmadee du programme de rachat
d’actions de la société et nommer un nouvel administrate

1.4.Comité spécialisé
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Lors du Conseil d’Administration du 19 décembre 2006, le Gaseécidé d’instituer un
comité d’investissement. Un réglement du Conseil défamitfenctionnement. Les principales
modalités sont les suivantes :

Membres :
Georges ROCCHIETTA
Lionel VEDIE de LA HESLIERE
Jacques LARRETCHE
Attributions :
Le comité d’investissement est consulté sur les irs@stients réalisés par la Fonciére et ses
filiales dépassant un montant de 1.5 millions d’euros.
Compte rendu
A l'issue de chaque réunion, un compte rendu est établmgotionne I'avis de comité et la
décision finale.
1.5.Rémunération — jetons de présence

Des jetons de présence d'un montant de 30000 euros ontcétgkdés au Conseil
d’Administration au titre de I'année 2007.

Le Président Directeur Général ne percoit pas de rértimerau titre de ses fonctions dans la
sociéte.

2. PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

2.1.Rappel des objectifs assignés au contrdle interne

2.1.1. Procédures d’élaboration de I'information comptable enfiiere
L'un des objectifs du controle interne est de s’assurerlegienformations comptables et
financieres refletent avec sincérité et régularité gotivité, son patrimoine et sa situation
financiere.
Il doit prévenir et maitriser les risques d’erreurs etrdedes.
2.1.2. Autres procédures de contrble interne
Les autres objectifs du contrdle interne consistent a
= Préserver des actifs de la société.
= Suivre des engagements donnés par la société.

» Respecter la confidentialité des informations compte tdaula réglementation
boursiére.

2.2.Description des procédures mises en place par risques
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2.2.1. Risques liés aux actifs
2.2.1.1.Comité d'investissement et comité d’engagement

Pour toute acquisition supérieure a un montant de 1.tfomilh été mis en place un comité
d’investissement dont les modalités de fonctionnementdsamites plus haut.

Pour toute autre acquisition d’'un montant inférieur, amité d’engagement est mis en place.

Ce comité est composé de Georges ROCCHIETTA et de LERIE de LA HESLIERE.

Chaque investissement est présenté au comité par le Dirdete investissements, avec remise

d’'un rapport détaillé comprenant la situation de I'investisent, un audit technique, un bilan et

un cash plan de l'opération.

A lissue du comité, un proces verbal est établi et gugmdes membres du comité.
2.2.1.2.Expertise des actifs

Les actifs en exploitation feront I'objet d’'une exjmateffectuée deux fois par an par un
cabinet d’experts indépendants.

2.2.1.3.Loi Hoguet et gestion locative
APM, structure du groupe, sera en charge de la gestioniviocet a ce titre percevra
directement des fonds pour le compte de ses mandanigtésoaeppartenant au groupe
FONCIEREATLAND principalement.

2.2.1.4.Assurances

Tout nouvel immeuble entrant dans le patrimoine de FEBIREIATLAND, est couvert par
une police d’assurance « propriétaire non occupant » bastades valeurs de reconstruction.

Afin d’adapter le plafond contractuel des garanties, uneabsation de la valeur de ces
immeubles est fournie chaque année.

2.2.2. Risques liés a I'élaboration de l'information financietecomptable
2.2.2.1.Traitement de l'information

La totalit¢ des comptabilités sociales du groupe est tenueqpbyeent au siege social de
FONCIERE ATLAND. Les comptabilités sont gérées sur un méme iegicomptable, du
premier éditeur sur le marché francais.
L'équipe comptable est structurée en fonction des niveawintkrsenants (comptable, chef
comptable et responsable comptable). Chaque intervenate thiaformation selon sa
compétence.

Une société d’expertise comptable établit les comptesodidés du groupe.

2.2.2.2.Contrble de 'information
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L’organisation de I'équipe comptable et financiere permet digiptier les contrdles a chaque
niveau.

Un dossier de révision des comptes est mis en place paque arrété et permet d’assurer le
suivi de l'information et des contrdles effectués.

Une société d’expertise comptable assure l'audit conehdies comptes avant l'intervention
des commissaires aux comptes du groupe.

2.2.3. Autres risques

2.2.3.1.Risques informatiques
La société dispose d'un systeme d’informations, orgadeséacon a sécuriser la gestion,
I'échange et la conservation des données la concernant.
Un ensemble de mesures a été pris et permet de limitegiee de pertes de données en cas
d’incident majeur et de pouvoir ainsi assurer une contirdig&ploitation a bref délai. La
société a notamment recours a un sous-traitant de faclupliquer la gestion d’information
sensible et assurer par ce biais une sauvegarde de sésslonn

2.2.3.2.Risques juridiques
Cette fonction est externalisée compte tenu des sptsifde I'activité. FONCIERBRTLAND
s'est entouré des meilleurs cabinets de Conseils.

Les acquisitions foncieres se font systématiquement Eaide de professionnels, permettant
une détection des risques inhérents aux immeubles ou autésazsides.

3. LIMITATION APPORTEES AUX POUVOIRS DU DIRECTEUR GENE RAL

Les pouvoirs du Directeur Général ne sont pas limités.

Le Président
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5.1.1 Rapport des commissaires aux comptes sur le rapport du Président duilConse
d’Administration concernant les procédures de contréle interne

Rapport des commissaires aux comptes établi en application déarticle
L. 225-235 du Code de commerce sur le rapport du Présidentudconseil
d'administration, pour ce qui concerne les procédures deontrble interne relatives
a I'élaboration et au traitement de l'information comptable ¢ financiére

Exercice de 3 mois clos le 31 mars 2007

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la sociét§rae ONCIERE ATLAND, et en
application des dispositions de I'article L.225-235 du Code de @poannous vous présentons notre
rapport sur le rapport établi par le Président de votreéoaconformément aux dispositions de
l'article L.225-37 du Code de commerce au titre de I'exerdic& mois clos le 31 mars 2007.

Il appartient au Président de rendre compte, dans son rapmbaimment des conditions de
préparation et d’organisation des travaux du conseil d’admaticst et des procédures de contrble
interne mises en place au sein de la société.

Il nous appartient de vous communiquer les observations glieqpeae notre part les informations
données dans le rapport du Président, concernant les procédumntrole interne relatives a
I'élaboration et au traitement de I'information comptabl&netnciére.

Nous avons effectué nos travaux selon la doctrine professioraplecable en France. Celle-ci
requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apgdeesiacérité des informations données
dans le rapport du Président, concernant les procédurestd@eanterne relatives a I'élaboration et
au traitement de I'information comptable et financiére. @égences consistent notamment a :

- prendre connaissance des objectifs et de I'organisationag@rtér contréle interne, ainsi
que des procédures de contrble interne relatives a I'élidorat au traitement de
I'information comptable et financiére, présentés damapeort du Président ;

- prendre connaissance des travaux sous-tendant les informatimnsdonnées dans le
rapport.

Sur la base de ces travaux, nous n’avons pas d'observatwmaldr sur les informations données
concernant les procédures de contréle interne de la soelgtiges a I'élaboration et au traitement de
linformation comptable et financiére, contenues dans rdpport du Président du conseil
d’administration, établi en application des dispositions du eeatinéa de I'article L.225-37 du Code
de commerce.

Paris La Défense et Mont-Saint-Aignan, le 27 juillet 2007,

Les commissaires aux comptes

KPMG Audit Mazars Duparc et Associés
Département de KPMG S.A.

Philippe Mathis Michel Asse

Associé Associé
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5.2  Gouvernement d’entreprise et fonctionnement du Conseil’ddministration

5.2.0 Informations sur le Conseil d’administration

5.2.0.0 Pouvoirs du Président Directeur Général

Le conseil d'administration réuni le 22 février 2006, sslie de la réunion de l'assemblée
générale a décidé de confier les fonctions de Présitlded éonctions de Directeur Général a
Monsieur Georges Rocchietta pour toute la durée de sodamdiadministrateur, soit jusqu'a

l'issue de l'assemblée générale ordinaire appelée a statues comptes de l'exercice clos le
31 décembre 2008.

Conformément a la loi et aux statuts de la sociéténdidor Georges GCCHIETTA, en sa
gualité de président organise et dirige les travaux du cod'seiiministration, dont il rend
compte a l'assemblée générale. Il veille au bon fometiment des organes de la société et
s'assure, en particulier, que les administrateurs sanesare de remplir leur mission.

En sa qualité de directeur général, Monsieur GeorgexRETTA est investi des pouvoirs les
plus étendus pour agir en toute circonstance au hom aeités |l exerce ces pouvoirs sous
réserve des pouvoirs que la loi attribue expressémentsaexnalées d’actionnaires ainsi que
des pouvoirs gu’elle réserve de fagon spéciale au Conadinhistration, et dans la limite de
I'objet social.

En outre le conseil d’administration du 27 juillet 200&u#orisé le Président Directeur Général
a:
- nantir les parts sociales des filiales de la séa##t garantie des emprunts contractés par la
société pour le financement des acquisitions immobilieres
- & consentir au nom de la société des cautions, avaaranties :
- a I'égard des administrations fiscales et douaniéaess limitation de durée ni de

montant ;

- a l'égard de tous autres tiers, sans limitation deedetépour un montant total
n'excédant pas dix millions d’euros.

5201 Liste des mandats

Les mandats et fonctions exercés par les membres dailcdiaministration de &NCIERE
ATLAND dans toute société (en dehors dalEERE ATLAND) au cours des cing derniéres années
sont présentés ci-apres :
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[Mandats et Fonctions de Georges ROCCHIETTA

® @ (O © D

Société Forme |Fonction Nomination | Expiration
ATLAND SAS | Président 13/02/03 2008
QUANTUM RESIDENTIAL SAS | Président 03/10/03 2009
EGDAR QUINET SARL |Gérant 31/03/06 indéterming
SMR SARL |Gérant 19/10/06 indéterming
ATLAND PROPERTY MANAGEMENT SARL | Gérant 15/12/05 indéterming
FINEXIA SARL |Gérant 17/04/90 indéterming
IMMOBILIERE QUATTRO SCI | Co-gérant 28/11/05 indéterming
BIOVEGETAL SCA |Co-gérant 11/02/98 indéterming
[Mandats et Fonctions de Lionel VEDIE

Société Forme |Fonction Nomination | Expiration
ATLAS SA [Président 30/06/00 | Indéterming
XEOS SA |Administrateur délégué 18/09/03 16/05/0
ATLAND SPRL | Gérant 20/10/04 | indétermind]
ATLAND Sp.Zo.o| Gérant 19/05/06 | Indéterming
EMILE AUGIER SCI [Co-gérant 27/04/94 | Indétermin
[Mandats et Fonctions de Jean-Louis CHARON

Société Forme |Fonction Nomination | Expiration
CITY STAR EQUITY SAS | Président 31/12/04 12/07/07
NEXTAR GESTION SAS | Président 26/03/03 indétermind
SOBK SAS | Président 14/02/02 indéterming
CITY STAR CAPITAL SAS | Président 16/06/05 16/06/12
CITY STAR PROPERTY INVESTMENT SAS| Président 23/10/03 indéterming
HORUS GESTION SARL [Gérant 23/08/03 indéterming
NEXITY SA |Censeur 26/10/04 01/05/08
AFFINE SA |Censeur 28/04/05 28/04/08
SELECTIRENTE SAS | Vice Président du Conseil de Surveillance 17/09/p4 2/06107
PAREF SA [Vice Président du Conseil de Surveillance 27/10/05 /0611
COFIM SAS | Président 06/07/05 19/07/08
SEKMET EURL |Gérant 12/03/02 indéterming
SCI LAVANDIERES SCI | Gérant 16/02/04 indéterming
SCI JLC VICTOR HUGO SCI | Gérant 29/04/05 indéterming
CHATEAUBRIAND SARL |Co-gérant 21/12/04 indéterming
IPH SAS | Président 30/06/07 indéterming
[Mandats et Fonctions de Jacques LARRETCHE

Société Forme |Fonction Nomination | Expiration
BELLECHASSE SA |Administrateur 29/09/06 juin 2012
CEID SAS | Administrateur 18/11/06 juin 2009
PITCH PROMOTION SA |Administrateur 27/06/06 juin 2012
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[Mandats et Fonctions de Pierre ADIER

Société Forme |Fonction Nomination | Expiration
COMPAGNIE FONCIERE DE CONSTRUCTION SA| President din€eil d'Administration 21/01/05 30/06/1 ]
CHAVRIL SAINTE FOY (Sci) SCI | Réprésentant du GératSRI 31/03/05 indéterming
CLOS DU PONTET (Sci les) SCI| Réprésentant du Gér#PARI 31/03/05 indéterming
FONCIER CONSULTANTS SA | PDG Administrateur 20/10/06 30/06/10
FONCIERE D'EVREUX SA |Administrateur 28/06/06 30/06/12
CREDIT FONCIER DE France SA| Membre du Conseil de Sillance 28/01/05 31/12/09
FINANCIERE DE PROMOTION DE L'ARCHE SA | Administrateur 25/01/05 30/06/10
GROUPE VB SA |Représentant permanent de SIPARI 31/03/05 30/06f12
MFCG (ex MFC Gestion) SA |Administrateur 30/06/05 30/06/12
QUAI DES ETATS UNIS 107 (Sci) SCI| Réprésentant dudBésSIPARI 31/03/05 indéterming
ATOUT PIERRE HABITATION SCPI | Membre du Conseil der@illance 04/01/04 04/01/10
ATOUT PIERRE HABITATION 2 SCPI| Membre du Conseil dergeillance 03/06/06 03/06/12
SIPARI SA |PDG Administrateur 31/03/05 30/06/11
SIPARI VELIZY ENSP SAINT CYR (SCI) SCI | Représentant co-gérant SIPARI VELIZY 16/12/05 indéterminjé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE BEAUFORT SCI | Représentant do-gérant SIPARI VELIZY 06/09/05 indéterminé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE BECON (SCI) SCI | Représentatu co-gérant SIPARI VELIZY 31/03/05 indétermifé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE CHALONNES (SCI) SCI | Représ@ant du co-gérant SIPARI VELIZY 29/04/05) indétermihé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE HALLENNES (SCI) SCI | Représtant du co-gérant SIPARI VELIZY 21/11/05) indétermihé
SIPARI VELIZY GENDARMERIE ROBION (Sci) SCI | Représemtadu co-gérant SIPARI VELIZY 05/09/05 indétermi||1é
SIPARI VELIZY GENDARMERIE THEIL SUR HUISNE SCI | Repréatant du co-gérant SIPARI VELIZY 28/07/09 indéteré1|n
SIPARI VELIZY GENDARMERIE TIERCE (SCI) SCI | Représentadu co-gérant SIPARI VELIZY 05/09/05 indétermihé
SIPARI VELIZY IFSI RODEZ (Sci) SCI | Représentant dugérant SIPARI VELIZY 01/07/05 indéterming
SIPARI VOLNEY (SNC) SNC [Réprésentant du Gérant SIPARI 31/03/45 indétérihin
SQUARES DE TOURNEFEUILLE (Sci les) SCI] RéprésentanZfrant SIPARI 31/03/05 indéterminé
VENCAP SA |Représentant permanent de SIPARI administrateur /03815 30/06/13
VENDOME CAPITAL SA |Représentant permanent de SIPARI administrateur /03815 30/06/11
VENDOME INVESTISSEMENTS SA | Représentant permanenSHBARI administrateur 31/03/05 30/06/1
SIERA SA SA |Représentant permanent de SIPARI administrateur /03815 30/06/12
Membre du Conseil de Surveillance, représentafa deg
FONCIERE INEA (ex IRELIA) SACS|Fonciéere de Développement 30/12/05 30/12/11
FONCINEY (Snc) SNC |Réprésentant du Gérant SIPARI 31/03/05 indétermind
SCESL SAS |Membre du Comite de Gestion représentant de COFIMABO0/09/06 indéterming

5.3 Rémunération des mandataires sociaux et programmes deck-options
5.3.0 Jetons de présence

L’Assemblée Générale Ordinaire du 27 juin 2007 a voté keeweent des jetons de présence au
titre de lI'exercice 2007, pour un montant de 30 000 £.

Le conseil du 27 juillet 2007, apres avoir délibéré a décidépmatir ce montant de la fagon
suivante :

- a Monsieur JacquesARRETCHE, la somme de 6 250 €
- a Monsieur Jean-LouisHBRON, la somme de 1 250 €

Le solde de 22 500 € sera répatrti de la fagon suivante :

- a Monsieur JacquUesARRETCHE, la somme de 18 750 €
- a Monsieur Jean-LouisHBRON, la somme de 3 750 €

Compte tenu des modifications des dates d’ouverture ebtigeldes exercices sociauy, il sera
proposé a l'assemblée de statuer sur un nouveau monfetmede présence en 2008.

5.3.1 Rémunérations versées par la société
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5.3.2

5.4

» Dispositif d’attribution gratuite d’actions :

Les dirigeants bénéficient du dispositif d’attributiontgite d’actions mis en place pour
'ensemble des salariés et dirigeants par I'Assemblgéade mixte du 22 février
2006 ; il a été attribué 670 actions de la société a deanésatiu groupe Atland. Cette
attribution ne deviendra définitive qu’a lissue d’'un délaidirix ans. Une salariée,
Madame, Marie-Pierre BRNARD a depuis, renoncé a cette attribution de 300 actions au
moment de son départ de la société.

Intéréts des dirigeants

Le nombre d’actions GNCIERE ATLAND détenues par les mandataires sociaux
administrateurs 31 mars 2007 :

31-mars-07 Nbre actions % Actions  Voix % Dt vote
Georges Rocchietta 11 534 3,94% 11534 3,94%
Jacques Larretche 9 0,00% 9 0,00%
Jean-Louis Charon 3280 1,12% 3280 1,12%
SASAtland 142 113 48,57% 142 113  48,55%
Lionel Védié de la Hesliere 8 100 2,77% 8 100 2,77%

Rapport spécial des commisaires aux comptes sur les camiens et engagements
réglementés

Exercice de 3 mois clos le 31 mars 2007

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votiétéonous vous présentons
notre rapport sur les conventions et engagements régfiésne

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence deentiams ou engagements mais
de vous communiquer, sur la base des informations qui naugté données, les
caractéristiques et les modalités essentielles de ceuxndos avons été avisés, sans
avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-foldéous appartient, selon les
termes de l'article R.225-31 du Code de commerce, d’appréoiérét qui s'attachait

a la conclusion de ces conventions et engagements ele \lear approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes piofielles applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvreligendes destinées a veérifier la
concordance des informations qui nous ont été donnéeslesvalocuments de base
dont elles sont issues.
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1. Conventions et engagements autorisés au cours de I'exercice

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d'aucunentmmvou engagement
nouveaux, conclus au cours de l'exercice et visés &lealti225-38 du code de
commerce.

2. Conventions et engagements approuves au cours d’exercicesieuntgrdont
I'exécution s’est poursuivie durant I'exercice

Par ailleurs, en application de l'article R.225-30 du Codeotlemerce, nous avons été
informés que I'exécution des conventions suivantes, approaéesurs d’exercices
antérieurs, s’'est poursuivie au cours du dernier exercice.

21. Conventions conclues avec la société par actionsgiifiée ATLAND

21.1 Convention d’assistance administrative

. Nature et objet

Convention d’assistance administrative de nature dieam, comptable et
juridique.

. Modalités:

Votre conseil d’administration, dans sa séance du 19 déee2b6, a autorisé
votre société a conclure une convention d’assistatinistrative de nature
financiere, comptable et juridique avec la sociétdAND moyennant une

rémunération mensuelle de 10.000 €uros hors taxes pour 'année 2007.

Au titre de cette convention, votre société a estegune charge d'un montant de
30.000 €uros hors taxes au titre de I'exercice clos le 31 mars 2007.

21.2 Convention de prestations de conseil et d'assistance eragsment

. Nature et objet

Convention de prestations de conseil et d’assistancea@agement, notamment
conseil en stratégie de développement, conseil en irseysigsit, conseil et
assistance en matiere de communication, assistancati#re de recrutement et
relations avec les tiers.

. Modalités:
Votre conseil d’administration, dans sa séance du 19 déee2b6, a autorisé

votre société a conclure une convention de prestationsmseil et assistance en
management avec la sociétdLAND moyennant la facturation par la société
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ATLAND d'une rémunération annuelle de 100.000 €uros hors taxes ponéda
2007.

Au titre de cette convention, votre société a estegune charge d'un montant de
25.000 €uros hors taxes au titre de I'exercice clos le 31 mars 2007.

22. Convention de licence de la marque Atland conclue @ des administrateurs

. Nature et objet

Convention de licence d'utilisation et d’exploitation ldemarque ALAND dont
Monsieur Georges &CCHIETTA et Monsieur Lionel ¥DIE DE LA HESLIERE sont
propriétaires.

. Modalités:

Votre conseil d’administration, dans sa séance du 19 déee2B6, a autorisé
votre société a conclure avec Monsieur GeorgasdRIETTA et Monsieur Lionel
VEDIE DE LA HESLIERE une convention de licence d'utilisation et d’exploitatiEn

la marque ALAND, en France, moyennant une redevance annuelle de 20.000
€uros hors taxes.

Cette convention conclue pour une durée de trois ansyvelable par tacite
reconduction, est applicable a compter gyahvier 2007.

Au titre de cette convention, votre société a estegune charge d'un montant de
5.000 € hors taxes au titre de l'exercice clos le 31 mars 2007.

Fait a Mont-Saint-Aignan et Paris la Défense, le 2/ju2007

Les commissaires aux comptes

Mazars Duparc et Associes PIKIG AUDIT
Département de kG S.A.
Michel Asse Philippe MATHIS
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5.5 Intérét du personnel
5.5.0 Effectif deFONCIERE ATLAND au 31 mars 2007

Au 31 mars 2007, la société employait un salarié.
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CHAPITRE 6 : RENSEIGNEMENTS CONCERANT L'EVOLUTION RE CENTE
ET LES PERSPECTIVES D’AVENIR

6.1 Evolution récente

6.1.0 Faits marquants et activité post cloture

Faits marguants

* Augmentation de capital
Le Conseil d’Administration du 27 juillet 2007 a constaaéidmentation du capital social de
FONCIERE ATLAND porté a 16.096.355 €, divisé en 292.661 actions de 55 € de valeur mominal

Les augmentations de capital ont pour objectif globateidorcer les fonds propres de la
société et lui donner les moyens de réaliser sa gigai@nvestissement.

* Changement de régime fiscal
FONCIEREATLAND et sa filiale F. ATLAND KEOLAND ont adopté at® avril 2007, le
régime de Société d’'Investissements Immobiliers cotB€)YEoption levée le 24 juillet 2007)
L’adoption du régime SIIC a pour effet de mettre fin atégration fiscale mise en place
antérieurement.

* Investissements

o Partenariat KEOLIS

10 sites ont été acquis entre [ dvril et le 31 juillet 2007 pour un montant de 19,2 M€
(Cf. 83.3.0 table 2 pour le détail des sites acquis au 31 juillet 2007).

La cession d’'un second portefeuille d’'une dizaine ds st prévue fin 2007.

0 Promesses signées et autres investissements
Les promesses signées au 31 juillet 2007 s’élevent a 29,4 &d€uavcolt de développement
de 14,3 M£. Les dates d’achats sont prévues a partif' dedtembre 2007Cf. §3.3.0 table 3
pour le détail des promesses au 31 juillet 2007
Le 19 juillet, FONCIEREATLAND s’est porté acquéreur la SARL Euclide Mérignac, qui porte un

commerce d'une valeur de 800 000 €.

Activité au £ trimestre fiscal 2007 (période 31 mars 2007 — 30 juin 2007)

Le chiffre d’affaires trimestriel s’éléeve a 576.495 € (cliffi'affaires nul au 30 juin 2006,
l'activité locative de FONCIERE ATLAND n’ayant pas emealémarré). Le chiffre d’affaires
trimestriel a fortement progressé entre les premieleakiéme trimestres civils 2007 (passant
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de 352.936 € a 576.495 €) en raison notamment des acquisitionéae®alis cours du second
trimestre, comme indiqué dans les faits importants.

Le résultat net consolidé est déficitaire de 519.805 €e(etrte est essentiellement due a une
charge d'impdts de 421.430 € correspondant au montant de I'eXguie a I'option pour le
régime SIIC, comme indiqué dans les faits importafsyr mémoire, cette charge d’'impot est
en grande partie imputée sur des déficits reportables, défigitont été activés au 31 mars
2007 pour un montant de 391.527 €, ce qui avait permis de dégageultat t@Enéficiaire de
310.584 € & cette date.

Détermination du premier ANR au 30 juin 2007 :

Immeubles Valeur Valeur nette +Values- Date
d'expertise € comptable € latentes€  d'expertise

La Ciotat 512,481 439,529 72,952  mars-07
Le Coteau 1,185,113 1,073,168 111,945 mars-07
Brétigny-sur-Orge 501,805 438,713 63,092 mars-07
Chantepie 1,996,541 2,397,801 -401,260 mars-07
Hyeres 5,071,429 4,741,525 329,904 mars-07
Bordeaux 1,740,301 1,672,368 67,933 mars-07
Comines 2,295,489 2,271,195 24,294  mars-07
Nantes 1,975,188 1,707,900 267,288 mars-07
Portes-les-Valence 3,128,271 3,185,156 -56,885 mars-07
Saint-Doulchard 1,548,120 1,707,759 -159,639  mars-07
Agde 1,345,263 1,214,620 130,643 mars-07
Sous total (Kéolis) 21,300,000 20,849,734 450,266

Villejuif 100 Stalingrad 16,500,000 14,451,995 2,048,005  juin-07
Cébazat 1,700,000 1,286,837 413,163  juin-07
Bellerive-sur-Allier 1,150,000 1,099,577 50,423  juin-07
[Total 40,650,000 37,688,143 2,961,857 |
Capitaux propres au 30 juin 2007 16,261,849
[ANR global au 30 juin 2007 19,223,706

Nombre d'actions au 30 juin 2007 292,661
[ANR unitaire au 30 juin 2007 65.69|

Les valeurs d’expertises des actifs immobilisés ontiétérminés par les cabinets suivants :
- Foncier expertise
- DTZ Eurezi

6.1.1 Prévision ou estimation de bénéfice

La société n'a pas déterminé de prévision ou d’estimatido@défice aprés le 31 mars 2007.
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6.2 Perspectives d’avenir

6.2.0 Taille de la société

Au 31 juillet 2007, le pourcentage de détention d’Atland SASrasené, compte tenu des
augmentations de capital réalisées, a 48,56%.
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CHAPITRE 7 : INFORMATIONS RENDUES PUBLIQUES PAR FONC IERE
ATLAND DEPUIS L'ENREGISTREMENT DU DOCUMENT DE
REFERENCE

7.1 Informations périodiques et occasionnelles disponiblés site internet de I'Autorité
des Marchés Financiers www.amf-france.org et/ou www.fonaie-atland.fr

07 aodt 2007
Avis relatif & 'AGM du 11 septembre 2007 publié dans le balo 1082007

07 aodt 2007
Informations trimestrielles au 30 juin 2007

07 aodt 2007
Rapport de gestion au 31 mars 2007

07 aolt 2007
Rapport du Président sur le contréle interne au 31 mars 2007

31 juillet 2007
Rapport général des commissaires aux comptes sur lesesosaaiaux au 31 mars 2007

31 juillet 2007
Rapport spécial des commissaires aux comptes sur leseparpétés au 31 mars 2007

31 juillet 2007
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptedidéssu 31 mars 2007

31 juillet 2007
Rapport des commissaires aux comptes sur le rapport du Rtesidgl mars 2007

11 juillet 2007
Déclaration mensuelle des opérations réalisées juin 2007

06 juillet 2007
Honoraires de commissariat aux comptes 2006

05 juillet 2007
Rapport du Président sur le contréle interne

29 juin 2007
Répartition du capital au 29/06/07

27 juin 2007
Document de référence 2006

7.2 Informations communiquées a la presse spécialisées despl'enregistrement du
document de référence
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http://www.amf-france.org/

27 juin 2007
Fonciére Atland renforce sa position sur le marché ogspEdts.

7.3 Informations publiées au Bulletin des Annonces LégadBALO) disponible sur le
site internet http//balo.journal-officiel.gouv.fr/

08 aout 2007
Comptes annuels

08 aout 2007
Chiffres d’affaires et situations trimestrielles

03 aout 2007
Convocation de I'assemblée d’actionnaires porteurs ds. part
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TABLE DE CONCORDANCE DE DOCUMENT DE REFERENCE AVEC LES RUBRIQUES DE L' ANNEXE
1 DU REGLEMENT CE N° 809/2004

N°

REGLEMENT EUROPEEN

DOCUMENT
DE
REFERENCE
déposé le 25
juin 2007 n°
R.07-119

Personnes responsables

1.1 Déclarer toutes les personnes responsablésfdasations contenues dans le document
d’enregistrement, et le cas échéant, de certaiantiep de celui-ci — auquel cas, ces parties
doivent étre indiquées. Lorsque les personnes nssiites sont des personnes physiques, y
compris des membres des organes d’administratierdirection ou de surveillance de
I'émetteur, indiquer leur nom et leur fonction rdqu’il s’agit de personnes morales, indique
leur dénomination et leur siége statutaire

1.2 Fournir une déclaration des personnes resplassdb document d’enregistrement Attest
que, aprés avoir pris toute mesure raisonnablé¢ éffes, les informations contenues dans le
document d’enregistrement sont, a leur connaissaocdormes a la réalité et ne comportent|
pas d’'omissions de nature a en altérer la portéeak échéant, fournir une déclaration des
personnes responsables de certaines parties dmdaotd’enregistrement attestant que, apré
avoir pris toute mesure raisonnable & cet effstiformations contenues dans la partie du
document d’enregistrement dont elles sont respdesalont, a leur connaissance, conforme
la réalité et ne comportent pas d’omissions dereaen altérer la portée

ANt

(7]

Contrbleurs Iégaux des comptes

2.1 Donner le nom et I'adresse des contr6leursuédas comptes de I'émetteur, pour la
période couverte par les informations financietisthiques (indiquer aussi I'appartenance 3|
organisme professionnel)

6 04-05

2.2 Si des contr6leurs légaux ont démissionnéétEnécartés ou n'ont pas été re-désignés
durant la période couverte par les informationaritiéres historiques, divulguer les détails d
cette information, s'ils sont importants

Informations financiéres sélectionnées

3.1 Informations historiques sélectionnées par €taur, exercice 2006 informations
historigues sélectionnées — clés résumant la &itufihanciére de I'émetteur

32 18

3.2 Informations financiéres historiques pour uégqule intermédiaire

N/A N/A

Facteurs de risques

Facteurs de risques propres a I'émetteur ou aesgalg d'activité

37-39 22-23

Informations concernant I'é metteur

5.1 Histoire et évolution de la société

30-33 18

5.2 Investissements

5.2.1 Principaux investissements réalisés pardtégur durant la période couverte par les
informations financiéres historiques, jusqu’a léeddu document d’'enregistrement

5.2.2 Principaux investissements de I'émetteucan's, y compris la distribution
géographique de ces investissements (territotiemal et étranger) et leur méthode de
financement (interne ou externe)

5.2.3 Principaux investissements que compteseliémetteur a I'avenir et pour lesquels s
organes de direction ont déja pris des engagenfemes

35-36 20-22

£S

Apercu des activités

6.1 Principales activités

8,932 7,18

6.2 Principaux marchés

34 19

6.3 Lorsque les renseignements fournis conformémenpoints 6.1 et 6.2 ont été influencéq

par des événements exceptionnels, en faire mention
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6.4 Si les affaires ou la rentabilité de I'émetten sont sensiblement influencés, fournir des

informations sous une forme résumée concernargdetdde dépendance de I'émetteur a I'égard

de brevets ou de licences, de contrats industdelamerciaux ou financiers ou de nouveaux
procédés de fabrication.

6.5 Eléments sur lesquels est fondée toute déidardé I'émetteur concernant sa position

| 34-35
concurrentielle
7 | Organigramme
7.1 Si I'émetteur fait partie d’'un groupe, décsmmmairement ce groupe et la place qu'y 15 8
occupe I'émetteur
7.2 Liste des filiales importantes de I'émetteucoynpris leur nom, leur pays d’origine ou
d’'établissement ainsi que le pourcentage de cagtitalil est différent, le pourcentage de droits 14 8
de vote qu y sont détenus.
8 Propriétés immobiliéres, usines et équipements
8.1 Toute immobilisation corporelle importante éxige ou planifiée, y compris les propriétés  gg_gq 20-21
immobiliéres louées, et toute charge majeure petesdus
8.2 Toute question environnementale pouvant infleefiutilisation faite par 'émetteur de sep
immobilisations corporelles
9 | Examen de la situation financiére et du résultat 40-52 24-46
9.1 Situation financiére
9.2 Résultat d’exploitation9.2.1 Facteurs importagtcompris les événements inhabituels ol
peu fréquents ou de nouveaux développements infaearsiblement sur le revenu
d’exploitation de I'émetteur en indiquant la mesdaas laquelle celui-ci est affecté 9.2.2
Changements importants du chiffre d’affaires netles produits nets  9.2.3 Toute stratégie| ou
tout facteur de nature gouvernementale, écononfigdgétaire, monétaire ou politique ayant
influé sensiblement ou pouvant influer sensiblemeatmaniére directe ou indirecte, sur les
opérations de I'émetteur
10| Trésorerie et capitaux
10.1 Capitaux de I'émetteur (a court terme et & lemme) 70
10.2 Source et montant des flux de trésorerieétadtteur - 71
description de ces flux de trésorerie
10.3 Conditions d’emprunt et structure de financenae I'émetteur 36 22-23
10.4 Toute restriction a I'utilisation des capitayant influé sensiblement ou pouvant influe
sensiblement, de maniére directe ou indirectelesuopérations de I'émetteur
10.5 Sources de financements attendues qui seéoassaires pour honorer les engagements 36 22
visés aux points 5.2.3 et 8.1
11| Recherche et développement, brevets et licences N/A N/A
12| Informations sur les tendances
12.1 Principales tendances ayant affecté la prazydes ventes et les stocks, les codts et lels 34
prix de vente depuis la fin du dernier exercicejua la date du document d’enregistrement
12.2 Toute tendance connue, incertitude ou demand®ut engagement ou évenement
raisonnable susceptible d'influer sensiblementesiperspectives de I'émetteur, au moins pour 34
I'exercice en cours
13| Prévisions ou estimations du bénéfice N/A N/A

13.1 Déclaration énongant les principales hypothése lesquelles I'émetteur a fondé sa
prévision ou son estimation

13.2 Rapport des comptables ou des controleursixdgaépendants stipulant que, de l'avis ge
ces comptables ou de ces contr6leurs Iégaux indépés) la prévision ou I'estimation du
bénéfice a été adéquatement établie sur la baspié®let que la base comptable utilisée au
fins de cette prévision ou estimation est confoame méthodes comptables appliquées par
I'émetteur
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13.3 Prévision ou estimation du bénéfice élabonéeise base comparable aux informations
financiéres historiques

13.4 Si une prévision du bénéfice a été incluse darprospectus qui est toujours pendant,
déclaration indiquant si cette prévision est, on,remcore valable a la date du document
d’enregistrement et, le cas échéant, expliquantcqumi elle ne I'est plus

14

Organes d’administration, de direction et surveillaxce et de direction générale

103-106

116

14.1 Nom, adresse professionnelle et fonction, #aneciété émettrice, des personnes
suivantes en mentionnant les principales actijtéslles exercent en dehors de cette sociét
émettrice lorsque ces activités sont significatipasrapport a celle-ci :

a) membres des organes d’administration, de dinectit de surveillance,

b) associés commandités,

c) fondateurs, s'il s’agit d’'une société fondég & moins de cing ans

d) tout directeur général dont le nom peut étretimené pour prouver que la société émettric
dispose de I'expertise et de I'expérience appregrigour diriger ses propres affaires. Indicat|
de la nature de tout lien familial existant entieporte lesquelles de ces personnes

(0]

14.2 Conflits d'intéréts au niveau des organesmiagstration, de direction et de surveillance
de la direction générale. Les conflits d'intéréosemtiels entre les devoirs a I'égard de
I'émetteur de I'une quelconque des personnes visdé@oint 14.1 et leurs intéréts privés et/o
autres devoirs doivent étre clairement signaléd:@bsence de tels conflits d'intéréts,
déclaration le précisant ; détail de toute restnicacceptée par les personnes visées au poirn
14.1 concernant la cession dans un certain lapsndes de leur participation dans le capital
social de I'émetteur

et

15

Rémunérations et avantages

109-110

118-119

Pour toutes personnes visées au point 14.1 a):et d)

15.1 Montant de la rémunération versée (y com@itodte rémunération conditionnelle ou
différée) et avantages en nature octroyés par t@oeet ses filiales pour les services de tou
type qui leur ont été fourni par cette personne

t

15.2 Montant total des sommes provisionnées outat@espar ailleurs par I'émetteur ou ses
filiales aux fins du versement de pensions, redsaitu autres avantages

16

Fonctionnement des organes d’administration et deickction

103-106

116

Pour toutes personnes visées au point 14.1 preiiiga a) :

16.1 Date d’expiration du mandat actuel de cettequene, et le cas échéant, la période durg
laquelle elle est restée en fonction

16.2 Informations sur les contrats de services lesmimembres des organes d’administration
direction ou de surveillance a I'émetteur ou a&wuelconque de ses filiales et prévoyant
I'octroi d'avantages a terme d'un tel contrat,ume déclaration négative appropriée

, de

16.3 Information sur le comité de I'auditletcomité de rémunération de I'émetteur

N/A

N/A

16.4 Déclaration indiquant si I’émetteur se confeymu non, au régime de gouvernement
d’entreprise en vigueur dans son pays d'originesiee I'émetteur ne s’y conforme pas, la
déclaration doit étre assortie d’'une explication

96

109-113

17

Salariés

115

122

17.1 Nombre de salariés a la fin de la période edewpar les informations financieres
historiques, ou nombre moyen des salariés durhatjue exercice de cette période jusqu'a |
date du document d’enregistrement (ainsi que laagdments de ce nombre s'ils sont
importants) et si possible, et si cette informatishimportante, la répartition des salariés pal
principal type d’activité et par site

17.2 Participation et stock options

Pour chacune des personnes visées au point 14rilepr@inéa a) et d), informations les plus
récentes possibles concernant la participationligudétient dans le capital social de I'émette]
et toute option existant sur ces actions

ur

17.3 Tout accord prévoyant une participation déarigs dans le capital de I'émetteur

18

Principaux actionnaires

18-20

11-13

18.1 Toute personne non membre d'un organe d'adtration, de direction ou de surveillan
qui détient, directement ou indirectement, un pentage du capital social ou des droits de

de I'émetteur qui doit étre notifié en vertu dédgislation nationale applicable a celui-ci ains
que le montant de la participation ainsi détenuermiabsence de telles personnes fournir u

e
0

-

e

ne

déclaration négative appropriée
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18.2 Indiquer si les principaux actionnaires denfteur disposent de droits de vote différen
(ou fournir une déclaration négative appropriée)

%]

18.3 Indiquer si I'émetteur est détenu ou contréigctement ou indirectement, et par qui
(décrire la nature du contr6le et les mesures gineale d'assurer qu'il ne soit pas exercé dg
maniére abusive)

18.4 Tout accord connu de I'émetteur dont la miseseivre pourrait a une date ultérieure
entrainer un changement de son contrdle

19

Opérations avec des apparentés

Détail des opérations avec des apparentés (quieéfiresont celles prévues dans les normesg
adoptées conformément au reglement CE n° 1606/2@02)Jues par I'émetteur durant la

période couverte par les informations financiétistohiques jusqu'a la date du document 111-114 119-122
d’enregistrement
Informations financiéres concernant le patrimoine Ja situation financiére et les résultats

20| de 'émetteur
20.1 Informations financiéres historiques (1)
Fournir les informations financieres historiquesfiées pour les trois derniers exercices [...]
qui doivent inclure au minimum :
a) le bilan
b) le compte de résultat,
c) un état indiquant les variations des capitawppes ou les variations des capitaux propres
autres que celles résultant de transactions sapiéal avec les propriétaires et de distribution
aux propriétaires,
d) le tableau de financement,
e) les méthodes comptables et notes explicatives.
Les informations financiéres historiqgues annuali@sent faire I'objet d’'une vérification
indépendante
ou d'une mention indiquant si, aux fins du docun@anregistrement, elles donnent une image
fidéle, conformément aux normes d’'audit applicabl@ss un Etat membre ou a une norme
équivalente
(1) Les éléments suivants sont inclus :
- les comptes sociaux de FONCIERE ATLAND pour I'iee clos le 31 décembre 2005 et le
rapport général des commissaires aux comptes dé@&Imbre 2005, tels que présentés dans le 67-81 62-89
rapport annuel 2005, les comptes consolidés de HEBRE ATLAND pour I'exercice clos le
31 décembre 2005
et le rapport des commissaires aux comptes seolaptes consolidés au 31 décembre 2005,
tels que
présentés dans le rapport annuel 2005.
Les états financiers consolidés et sociaux compldés rapports des contrdleurs légaux y
afférents,
au titre des exercices 2004 et 2005 de la societéHERE ATLAND (ex TANNERIES DE
FRANCE) ont
été produits in extenso respectivement :
'- dans le document enregistré par 'AMF a I'ocoasie 'OPA réalisée fin 2005 sur la sociéte
par la
société Atland SAS (états financiers 2004 et ratspides contrbleurs),
'- dans le document de référence établi au titléedercice 2005, enregistré par I'’AMF sous lg
numeéro
R 06-152 (états financiers 2005 et rapports des@enrs).
'- dans le document de référence établi au titléedercice 2006, enregistré par I'AMF sous le
numeéro
R.07-119 (états financiers 2006 et rapports det@enrs)
20.2 Informations financiéres pro forma N/A N/A
20.3 Etats financiers
Si I'émetteur établit ses états financiers annaéésfois sur une base individuelle et consolidge, 67-81 62-89
inclure au moins, dans le document d’enregistrepiesitétats financiers consolidés
20.4Vérifications des informations financiéres diigfues annuelles
20.4.1 Déclaration attestant que les informatigmesrfcieres historiques ont été vérifiées. Si les
contréleurs légaux ont refusé d’établir un rappkatidit sur les informations financiéres 88-91 89-93
historiques ou si ce rapport contient des résesuedes mises en garde sur I'impossibilité
d’exprimer une opinion, ce refus, ces réservesesuntises en garde doivent étre intégralement
reproduits et assortis d’'une explication 20.4.2réslinformations contenues dans le document

d’enregistrement vérifiées par les contrdleursigg20.4.3 Lorsque des informations
financiéres figurant dans le document d’enregisenme sont pas tirées des états financiers

vérifiés de I'émetteur, en indiquer la source écgser gu'elles n'ont pas été vérifiées

Actualisation du document de référence
V2 07/09/07 -134 -




20.5 Date des derniéres informations financiéres

Le dernier exercice pour lequel les informatiéinanciéres ont été vérifiées ne doit pas
remonter

a) a plus de 18 mois avant la date du documemredgistrement, si I'émetteur inclut, dans

celui-ci, cf (1) point | cf (1) point
des états financiers intermédiaires qui ont ét#igsr, 20.1 20.1
b) a plus de 15 mois avant la date du documemtrdgistrement, si I'émetteur inclut, dans
celui-ci,
des états financiers intermédiaires qui n'ont gés/érifiés ;
20.6 Informations financiéres intermédiaires etesit N/A N/A
20.7 Politique de distribution de dividendes
Décrire la politique de I'émetteur en matiére derithution de dividendes et toute restriction
a cet égard
20.7.1 Pour chaque exercice de la période caaipartles informations financiéres 29 16
historiques,
donner le montant du dividende par action, évelgmeint ajusté pour permettre les
comparaisons,
lorsque le nombre d'actions de I'émetteur a changé
20.8 Procédures judiciaires ou d'arbitrage
Indiquer pour une période couvrant au moins teezd derniers mois toute procédure
gouvernementale, judiciaire ou d'arbitrage (y compsute procédure dont I'émetteur a
connaissance, qui est en suspens ou dont il esta@pqgui pourrait avoir ou a eu récemment N/A N/A
des effets significatifs
sur la situation financiére ou la rentabilité deanfletteur et/ou du groupe, ou fournir une
déclaration négative appropriée
20.9 Changement significatif de la situation fin@ne ou commerciale
Décrire tout changement significatif de la situatfimanciére ou commerciale du groupe N/A N/A
survenu depuis la fin du dernier exercice pour ékdes états financiers vérifiés ou des états
financiers intermédiaires ont été publiés, ou fourne déclaration négative appropriée
21| Informations complémentaires
21.1 Capital social
21.1.1 Montant du capital souscrit
21.1.2 S'il existe des actions non représentativesapital, nombre et principales
caractéristiques
21.1.3 Nombre, valeur comptable et valeur nonaiis actions détenues par I'émetteur lui-
méme ou en son nom ou par ses filiales
21.1.4 Montant des valeurs mobilieres convertibdebangeables ou assorties de bons de
souscription, avec mention des conditions et matatie conversion, d’échange ou de 15-26 08-13
souscription
21.1.5 Conditions régissant tout droit d’acquisitet/ou toute obligation attaché au capital
souscrit, mais non libéré, ou sur toute entreprisant a augmenter le capital
21.1.6 Informations sur le capital de tout mendweyroupe faisant I'objet d’option ou d’'un
accord conditionnel ou inconditionnel prévoyanteplacer sous option et détail de ces
options, y compris l'identité des personnes auxgsdllles se rapportent
21.1.7 Historique du capital social pour la pdei@ouverte par les informations financiéres
historiques, mettant tout changement survenu eteace
21.2 Acte constitutif et statuts
21.2.1 Décrire I'objet social de I'émetteur et iu@ér ol son énonciation peut étre trouvée dans
I'acte constitutif et les statuts
21.2.2 Résumer toute disposition contenue dantel@anstitutif, les statuts, une charte ou un
réglement de I'émetteur concernant les membregslerganes d’administration, de direction et
de surveillance
21.2.3 Droits, privileges et restrictions attaché&haque catégorie d'actions existantes
21.2.4 Actions nécessaires pour modifier les dridéts actionnaires et lorsque les conditiong
sont plus strictes que la loi ne le prévoit, enefamention
21.2.5 Conditions régissant la maniére dont $semblées générales annuelles et les 10-14 6
assemblées générales extraordinaires des actiearsmint convoquées, y compris les conditipns
d’admission
21.2.6 Décrire sommairement toute dispositionaleé constitutif, des statuts, d’une charte jou
d’'un réglement de I'’émetteur qui pourrait avoir petfet de retarder, de différer ou d’empécher
un changement de son contrdle
21.2.7 Toute disposition de 'acte constitutif, destuts, d’'une charte ou d'un réglement fixant
le seuil au-dessus duquel toute participation éoé divulguée
21.2.8 Conditions, imposées par 'acte constiefties statuts une charte ou un réglement,
régissant les modifications du capital lorsqueameglitions sont plus strictes que la loi ne le
prévoit
22| Contrats importants
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Résumé pour les deux années précédant immédiatéararilication du document
d’enregistrement de chaque contrat important (agueeles contrats conclus dans le cadre
normal des affaires) auquel I'émetteur ou tout@atembre du groupe est partie

Résumé de tout autre contrat (autre que les certamiclus dans le cadre normal des affaire
souscrit par un membre quelconque du groupe eepant des dispositions conférant a un
membre quelconque du groupe une obligation oungagement important pour 'ensemble
groupe, a la date du document d’enregistrement

111-114
)

119-121

23

Informations provenant de tiers, déclarations d'exgrt et déclarations d’intéréts

N/A

N/A

23.1 Lorsqu'une déclaration ou un rapport attribuéne personne intervenant en qualité
d’expert est inclus dans le document d’enregistrgmediquer le nom de cette personne, so
adresse professionnelle, ses qualifications ed$eéchéant tout intérét important qu’elle

a dans I'émetteur. Si cette déclaration ou ce nd@pété produit & la demande de I'émetteur,
joindre une déclaration précisant que ce documeété inclus avec mention du consentemern
de la personne ayant avalisé le contenu de cettie ga document d’enregistrement

t

23.2 Lorsque les informations proviennent d'uneceepartie, fournir une attestation confirmg
que ces informations on été fidélement reprodugtegie, pour autant que I'émetteur le sach
soit en mesure de I'assurer a la lumiére des danméeliées par cette tierce partie, aucun fai
n'a été omis qui rendrait les informations reproelslinexactes ou trompeuses

e et

24

Documents accessibles au public

11

25

Informations sur les participations

Informations concernant les entreprises dans |dsgu&metteur détient une fraction du capi
susceptible d’avoir une incidence significative Bappréciation de son patrimoine, de sa
situation financiére ou de ses résultats

tall4, 15, 65, 79

8,54, 75
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